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Randon S.A. Implementos e Participacdes

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imobilizado em andamento

As imobilizacbes em andamento consolidadas estao representadas substancialmente
por projetos de expanséao e otimizacdo das unidades industriais, conforme
relacionado abaixo, e espera-se que esses projetos sejam concluidos ao longo de

2015.
Controladora Consolidado

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015  31/12/2014
Construgdes e benfeitorias em imdéveis 37.276 19.411 40.111 27.547

Fabricacéo e instalagdo de maquinas e
equipamentos 11.728 10.431 6.838 34.143
Fabricagdo de ferramentas 1.547 3.563 32.882 10.295
50.551 33.405 79.831 71.985

Custos de empréstimos capitalizados

No consolidado, 0 montante de custo de empréstimos capitalizados no periodo foi de
R$ 560 (R$ 1.453 em 31 de dezembro de 2014). A taxa utilizada para determinar o
montante dos custos de empréstimos passiveis de capitalizagéo foi de 0,16% a.m.
(0,17% a.m. em 2014), que representa a taxa efetiva dos empréstimos especificos.

Arrendamentos mercantis financeiros e ativos em construcdo

O valor contabil do imobilizado mantido sob compromisso de arrendamento mercantil
financeiro em 30 de junho de 2015 foi de R$ 5.507 (R$ 6.134 em 31 de dezembro de
2014).

Terrenos com valor contabil de R$ 47.667 (R$ 47.667 em 31 de dezembro de
2014) estao sujeitos a hipoteca de primeiro grau como garantia de dois
empréstimos bancéarios da Companhia.

Os ativos em construcéo serdo registrados como “terrenos e prédios” apos finalizacao
da construcéo.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2015, a Companhia nao verificou a
existéncia de indicadores de que determinados ativos imobilizados desta poderiam
estar acima do valor recuperavel.
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14.

Intangivel

Controladora

Custo ou avaliagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Aquisicdes

Transferéncias

Saldos em 30 de junho de 2015

Amortizagao e perda do valor
Recuperavel

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Amortizagao

Saldos em 30 de junho de 2015

Valor residual liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Saldos em 30 de junho de 2015

Consolidado

Custo ou avaliagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Aquisicdes

Baixas

Transferéncias

Variagdo Cambial

Saldos em 30 de junho de 2015

Amortizagao e perda do valor
Recuperavel

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Amortizagao

Baixas

Transferéncias

Variagdo cambial

Saldos em 30 de junho de 2015

Valor residual liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Saldos em 30 de junho de 2015

Os principais ativos intangiveis referem-se a direitos sobre softwares e licengas

Marcas e Intangivel em
Patentes andamento Software e Licencas Total
202 778 102.965 103.945
- 9 148 157
- (94) 530 436
202 693 103.643 104.538
(43.863) (43.863)
(5.927) (5.927)
(49.790) (49.790)
202 778 59.102 60.082
202 693 53.853 54.748
Intangivel Direito de uso de
Marcas e em Software e subestagédo de
Patentes andamento licencas energia Total
227 974 172.885 13.749 187.835
- 9 758 - 767
- @) - (1)
(135) 571 50 486
- 30 142 - 172
227 878 174.355 13.799 189.259
(79.901) (5.752) (85.653)
(9.493) (197) (9.690)
1 - 1
14 14
(76) - (76)
(89.455) (5.949) (95.404)
227 974 92.984 7.997 102.182
227 878 84.900 7.850 93.855

adquiridos de terceiros, amortizados ao longo de sua vida Gtil estimada entre 5 e 8 anos,
direitos de uso de subestacéo de energia, amortizados linearmente pelo prazo de 10
anos. A Companhia ndo possui ativos intangiveis gerados internamente.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2015, a Companhia n&o verificou a
existéncia de indicadores de que determinados ativos intangiveis desta
poderiam estar acima do valor recuperavel.
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15. Proviséo para litigios

A Companhia e suas controladas sao parte em processos judiciais e administrativos
perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, oriundos do curso normal das
operacdes, 0s quais envolvem questdes civeis, tributarias, trabalhistas e previdenciarias.
A perda estimada foi provisionada no passivo nao circulante, com base na opinido de
seus assessores juridicos para 0s casos em que a perda € considerada provavel.

O quadro a seguir demonstra, na data-base de 30 de junho de 2015, os valores
estimados do risco contingente (perda), conforme opinido de seus assessores juridicos:

Controladora:

Passivo 30/06/2015 31/12/2014 Depésito judicial
contingente Provavel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto  30/06/2015 31/12/2014
a) civel 667 8.152 2.255 667 7.170 2.231 4 4
b) tributario 180 63.276 28.284 108 52.708 32.294 1.688 1.695
c) trabalhista 7.619 11.461 622 3.204 6.807 4.220 1.056 956
d) previdenciario 341 10.820 - 341 5.369 - 378 377
Total: 8.807 93.709 31.161 4.320 72.054 38.745 3.126 3.032
Consolidado:
Passivo 30/06/2015 31/12/2014 Depésito judicial
contingente Provavel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto  30/06/2015 31/12/2014
a) civel 667 16.020 2.255 667 14.499 2.231 6 6
b) tributério 2.206 123.262 42.486 694 107.776 140.757 8.435 8.438
c) trabalhista 13.787 34.322 10.455 6.795 23.869 14.314 2.836 2.856
d)previdenciario 873 16.988 1.557 785 8.820 1.524 796 1.198
Total: 17.533 190.592 56.753 8.941 154.964 158.826 12.073 12.498

Civel - Representado por ac¢des indenizatorias movidas, majoritariamente, por clientes contra a
Companhia.

Tributario - Representado por autuacdes federais que se encontram, em andamento,
parte na esfera administrativa e parte na esfera judicial.

A Companhia e suas controladas respondem por processos administrativos em
andamento para os quais, quando ha probabilidade de perda possivel ou remota, ndo
foram registradas provisdes para contingéncias. Foram apresentadas defesas alegando
a improcedéncia de tais autuagdes. Os principais processos com riscos possivel e
remoto de perda s&o os seguintes:
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a) COFINS - A Companhia foi autuada pela Receita Federal do Brasil no valor
atualizado de R$ 9.410, pela compensacao da COFINS com FINSOCIAL. Os
créditos ja foram compensados e a Companhia est4 buscando judicialmente o
reconhecimento de tais compensacfes. Aguardando julgamento de Recurso
Voluntério apresentado pela Companhia.

b) Compensacdo com base no saldo negativo de CSLL - A Companhia foi autuada
pela Receita Federal do Brasil, no valor atualizado de R$ 2.807 , relativo ao
indeferimento da declaracdo de compensacéo de saldos negativos de CSLL
apurados nos exercicios de 2004 e 2005.

c) Compensacéo com base no saldo negativo de IRPJ - A Companhia foi autuada pela
Receita Federal do Brasil, no valor atualizado de R$ 12.753 , relativo ao
indeferimento da declaragdo de compensacao de saldos negativos de IRPJ
apurados nos exercicios de 2005 e 2006.

d) Compensacdo com base no saldo negativo de IRPJ e CSLL - A Companhia foi
autuada pela Receita Federal do Brasil, no valor atualizado de R$ 2.123 , em razéo
da ndo-homologacéo da compensacéo efetuada pela empresa de créditos oriundos
do saldo negativo de IPJ e CSLL apurados no periodo de 1° de janeiro de 2003 a 30
de junho de 2003, em decorréncia de evento de cisédo parcial.

e) IRPJ e CSLL - A Companhia foi autuada pela Receita Federal do Brasil, no valor de
R$6.346 , relativamente a suposto débito de IRPJ e CSLL decorrente de beneficio
fiscal relativo a crédito de juros sobre o capital préprio pago aos acionistas, apurado
em valor excedente ao limite legal no ano calendario de 2007. O excesso refere-se a
juros sobre o capital proprio reconhecidos no exercicio de 2007, em relagdo ao ano
base de 2003. Aguardando julgamento de Recurso.

f) [Pl — A Companhia foi autuada pela Receita Federal do Brasil no valor atualizado de R$
4.473, relativamente a ndo-homologacédo de compensacgdes de Impostos Federais referente
a compra de créditos de terceiros. Aguardando julgamento de recurso especial apresentado
pela Companhia.

g) Compensacdo Créditos de Terceiros — A Companhia esta sendo executada pela Unido
Federal relativamente a cobranca de créditos tributarios oriundos de processos
administrativos decorrentes de compensacdes de débitos com créditos de terceiros, no valor
de R$ 11.619. Processo esta aguardando julgamento de recursos de apelagéo interpostos
pelas partes contra sentenca que julgou procedentes 0os embargos a execucao fiscal.

h) IRPJ - A Companhia foi autuada pela Receita Federal do Brasil, no valor atualizado de R$
4.721, referente a cobranca de débito em razdo da ndo-homologacgéo de créditos oriundos
do saldo negativo de IRPJ, apurado no ano-calendario de 2004, com IRPJ apurado por
estimativa no més de fevereiro de 2005. Aguardando julgamento de Recurso Voluntario
apresentando pela Companhia.
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i) _PDI - Incentivo a Pesquisa e Desenvolvimento Tecnholdgico - Glosa dos dispéndios
considerados no célculo do incentivo & Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico,
pela Secretaria da Receita Federal, sob o argumento de que os dispéndios
considerados pela Companhia ndo coadunam com P&D da Companhia (filial
Suspensys), no valor de R$ 5.864 e da controlada Jost, no valor de R$ 2.393 .
Processo esta aguardando julgamento da impugnacéo apresentada.

i) ICMS - Pré-Cargas - Autuacdo emitida pela Secretaria da Fazenda do Estado de
Santa Catarina, referente a controlada Brantech, sob o argumento de que produtos
néo fabricados/produzidos no Estado de Santa Catarina ndo fazem jus ao beneficio
Pro-Cargas, no valor de R$ 4.493 . Processo aguardando julgamento da
impugnacao apresentada.

l) Imposto de Renda, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e Imposto de Renda Retido na
Fonte — A controlada Master Sistemas Automotivos Ltda foi autuada no valor atualizado de
R$3.603, referente a pagamentos regularmente efetuados para seus agentes no exterior, a
titulo de comissdo de agenciamento de vendas e servigos. O processo esta em andamento
na esfera administrativa.

m) Imposto de Importacdo - A controlada Fras-le S.A. foi autuada, sob a presuncéo de
descumprimento da proporgéo - Bens de Capital Nacional x Bens de Capital, e
consequente infragdo ao disposto no artigo 2, inciso I, da Lei n°® 9.449/97, e artigo 6
do Decreto n° 2.072/96, no valor de R$ 8.058. A controlada apresentou impugnacgéo
suscitando inicialmente que a multa aplicada estaria prescrita. Ainda, foram
apresentados erros de fatos e de direito existentes no langamento tributario, e
requerido o integral cancelamento do auto de infragdo. Em 06 de outubro de 2011, foi
julgado o Recurso Voluntario apresentado pela Companhia, dando integral
provimento, para cancelar o auto de infragdo. Diante da decis&o proferida, foi
apresentado Recurso Especial pela Fazenda Nacional.
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n) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - A controlada Fras-le apresentou a

Manifestacdo de Inconformidade contra o Despacho Decisdério que ndo homologou a
compensacao declarada de créditos relativos a base negativa de Imposto de Renda
de Pessoa Juridica, declarado na DIPJ 2003, ano-base 2002, sob o fundamento de
que néo haveria confirmacgdo dos pagamentos - retencoes - realizados no exterior, a
base negativa do IRPJ ndo estaria confirmada, e que em razao disso ndo haveria
crédito a compensar. O valor do processo € de R$ 2.271 aguardando julgamento da
manifestacao de inconformidade apresentada pela Companhia.

0) Contribuicdo Social referente a participacdo nos resultados dos gerentes e

p)

o))

coordenadores - A controlada Fras-le possui uma A¢do Anulatdria com Pedido de
Antecipacao de Tutela objetivando a desconstituicdo dos Autos de Infracéo n.°
37.269.527-2 e 37.269.528-0, lavrados pela Receita Federal do Brasil contra a
Companhia em razdo de suposta inobservancia aos requisitos da lei n.°
10.101/2000, quando da participacao dos lucros e resultados aos seus gerentes e
coordenadores. O valor do processo é R$ 4.694.

Imposto sobre a Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) - A Companhia (filial
Suspensys), foi autuada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do
Sul, no valor total de R$ 7.081, decorrente de alegada irregularidade na
determinag&o do beneficio de reducdo de ICMS através do programa
FUNDOPEM/Nosso Emprego. O valor inclui principal, multa e juros. Em 24 de
janeiro de 2007, como resultado da impugnacao apresentada pela Empresa, 0s
calculos do débito foram refeitos pela autoridade fiscal. O valor da causa foi
reduzido, no exercicio de 2008, em razdo da sentenca de acao anulatdria realizada
pela Empresa, sendo o novo valor atribuido a mesma de R$ 3.923 . Em dezembro
de 2010, a autoridade autuante converteu a multa de oficio, inicialmente tipificada
como basica, aplicada no percentual de 60%, para multa qualificada no percentual
de 120%, gerando assim uma autuagdo complementar no valor de R$ 556. O
processo esté na fase judicial.

Imposto de Importacdo e IPI - Refere-se a autuacdes emitidas pela Receita Federal
do Brasil contra a Companhia (filial Suspensys), no valor total atualizado de R$
9.285, e Master Sistemas Automotivos Ltda., no valor atualizado de R$ 1.844 sob a
alegacao de débito de Il e IPI, relativo a atos concessorios previstos no regime
especial do Drawback. Aguardando julgamento da manifestacéo de Inconformidade.
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r Crédito presumido de IPI - Refere-se a notificacdes emitidas pela Receita Federal do
Brasil contra a controlada Master Sistemas Automotivos Ltda., no ano de 2011, no
valor total de R$ 1.593, através das quais o fisco indeferiu o pedido de
ressarcimento de crédito presumido feito pela Empresa e solicitou o pagamento do
imposto correspondente. O valor inclui principal, multa e juros.

s) Crédito presumido de ICMS sobre a compra de aco - Refere-se a autuacdes
emitidas pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul, contra
Companhia (filial Suspensys), no valor de R$ 4.624, as controladas Master Sistemas
Automotivos Ltda., no valor atualizado de R$ 9.587, Jost Sistemas Automotivos
Ltda., no valor de R$ 1.556 e Fras-le S.A., no valor de R$ 2.064, através das quais o
fisco constatou adjudicagéo do beneficio fiscal em montante superior ao permitido
pela legislacdo. Os processos estdo encerrados administrativamente. As controladas
ingressaram com Acgao Anulatoria de Débito.

t) ICMS - Diferenca de aliguota do ICMS - Autuacao emitida pela Secretaria da
Fazenda do Estado de S&o Paulo referente a controlada Randon Implementos para
o Transporte Ltda, decorre da diferenca de aliquota do ICMS de 12% para 18%, no
valor atualizado de R$ 16.475, referente a meses de 2008 e 2009. A controlada
ingressou com Acao Anulatéria de Débito.

Trabalhista - diversas reclamatorias trabalhistas vinculadas, em sua maioria, a pleitos
indenizatorios.

Autuacdes do INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social) que se encontram em fase
de julgamento na Receita Federal do Brasil, avaliadas com probabilidade de perda
possivel, cujo valor atualizado da causa na Companhia (filial Suspensys) é de R$ 5.481
, ha controlada Master Sistemas Automotivos é de R$ 2.159 e na controlada Jost
Sistemas Automotivos é de R$ 1.030 .
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O demonstrativo, na data base 30 de junho de 2015, contendo informag¢des sobre

contingéncias ativas (ganho), conforme opinido de seus assessores juridicos esta abaixo

detalhado:

Controladora

a) Civel - trata-se de a¢bes de recuperacdo de créditos (cobrancga), os quais ja tém
provisdo para perdas contabeis, contudo os processos continuam tramitando em
juizo e caso a Companhia tenha sucesso, tera sua provisao revertida.

30/06/2015 31/12/2014
Ativo
Contingente Provavel Possivel Remoto  Provavel Possivel Remoto
(a) Civel 6.166 12.862 1.031 6.214 15.074 1.031
(b) Previdenciério 3.488 3.242 22 3.488 3.242 22
(c)Tributéario 21.590 29.448 148 21.590 29.448 148
Total 31.244 45.552 1.201 31.292 47.764 1.201
Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
Ativo
Contingente Provavel Possivel Remoto  Provéavel Possivel Remoto
(a) Civel 7.857 18.933 1.031 7.905 21.134 1.031
(b) Previdenciario 3.488 3.242 22 3.488 3.242 22
(c)Tributério 43.207 43.973 383 43.207 43.973 383
Total 54.552 66.148 1.436 54.600 68.349 1.436

Versdo: 1

b) Previdenciério - trata-se de a¢cdes em que a Companhia e suas controladas buscam
a reducéo das aliquotas relativas a contribuicdo para o Seguro de Acidente de
Trabalho, em face dos enquadramentos de risco acidentario expedidos pelo Poder
Executivo e a¢gbes que buscam a desobrigacdo da Companhia em relacédo a
majoracédo da aliquota da Contribuicdo Social em favor do INSS, de 15% para 20%.

c)

Tributario - representadas basicamente por acdes federais que encontram-se em
julgamento no STJ e STF. A Companhia ndo registrou contabilmente os ganhos

contingentes decorrentes dos processos tributarios que dependem de levantamentos
contabeis, como por exemplo recuperacdo de créditos, pois somente efetuara tais
levantamentos caso tenha éxito na discussdo do mérito de tais processos.
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A Companhia néo registrou contabilmente os ganhos contingentes, pois somente 0s

Versdo: 1

contabiliza apés o transito em julgado das ac¢des ou pelo efetivo ingresso dos recursos.

Movimentacdo da provisdo para litigios

A movimentacao dos processos € como segue:

Controladora

Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adico Realizagao 30/06/2015
Civeis 667 - - 667
Trabalhistas 3.204 4.415 - 7.619
Tributarias 108 72 - 180
Previdenciario 341 - - 341
4.320 4.487 - 8.807
Consolidado
Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adicéo Realizagao 30/06/2015
Civeis 667 - - 667
Trabalhistas 6.795 7.579 (587) 13.787
Tributarias 694 1.512 - 2.206
Previdenciario 785 88 - 873
8.941 9.179 (587) 17.533
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Controladora

Versdo: 1

Consolidado

Indexador Juros Vencimento 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Circulante
Moeda nacional:
FINIMP Libor 3,05%a.a 29/08/2017 - - 340 150
FINAME TILP 2,8% a 9,50% a.a. 15/12/2015 259.315 67.720 274.238 82.628
FINEP TILP 3,5% a 5,25% a.a. 15/12/2023 14.411 14.434 18.264 19.020
Financiamentos CDI/TILP 1,20% a 9,94% a.a. 20/04/2019 51.560 51.717 114.928 55.607
Incentivo fiscal — Fundopem IPCA 3,0% a.a. 21/05/2027 2.650 1.553 7.295 4912
BNDES UMBNDES / TILP 1,55% a 8,26% a.a. 15/01/2023 58.153 59.309 97.877 100.794
BNDES Taxa Fixa 5,50% a 8,0% a.a. 16/10/2017 111.053 1.027 172.578 2.568
Debéntures Taxa CDI 1,15% a.a 01/08/2020 12.072 11.241 12.072 11.241
Leasing CETIP/CDI-OVER 2,80% a.a 31/10/2017 1.264 1.264 1.863 1.871
Captacao no mercado aberto Taxa Fixa 0,0% a 8,3% a.a. 01/06/2020 - - 40.995 92.998
Captagao no mercado aberto TILP 59%a9,0%a.a 01/06/2020 - - 63.249 9.066
Vendor SELIC 3% a.a 22/05/2018 751 728 - -
ACC Taxa Fixa 1,30% a.a 30/09/2015 29.529 - 29.529 -
Capital de giro Taxa CDI 87,30% da taxa CDI 11/03/2016 103.143 - 103.143 -
Moeda estrangeira:
Financiamento Variagdo cambial +
Libor 3,00% a 4,50% a.a. 20/03/2020 70.570 59.354 118.809 105.917
Financiamento Variagdo Cambial 20,6% a.a 16/09/2016 - - 13.390 14.422
Empréstimo de capital de giro Badlar 4,00% a 9,90% a.a. 09/08/2019 - - 5.672 5.108
BNDES UMBNDES / Variacéo
Cambial 1,95% a 2,26 % a.a. 15/01/2022 10.325 8.039 16.076 12.820
724.796 276.386 1.090.318 519.122
N&o circulante
Moeda nacional:
FINIMP Libor 3,05%a.a 29/08/2017 - - 497 567
FINEP TILP 3,5% a 5,25% a.a.. 15/12/2023 34.669 41.826 84.790 93.833
Financiamentos CDITILP 1,20% a 9,94% a.a. 20/04/2019 213.000 236.000 215.628 300.136
Incentivo fiscal -
Fundopem IPCA 3,0% a.a. 21/05/2027 25.091 24.866 81.984 79.163
BNDES UMBNDES/ TILP 1,55% a 8,26% a.a. 15/01/2023 64.411 88.155 101.747 142.481
BNDES Taxa Fixa 5,50% a 8,0% a.a. 16/10/2017 50.000 160.000 106.073 276.073
Debéntures Taxa CDI 1,15% a.a 01/08/2020 500.000 500.000 500.000 500.000
Leasing CETIP/CDI-OVER 2,80% a.a 31/10/2017 1.896 2.528 2.788 3.717
Captacao no mercado aberto Taxa Fixa 0,0% a 8,3% a.a. 01/06/2020 - - 105.751 206.081
Captagao no mercado aberto TILP 5,9% a9,0% a.a 01/06/2020 - - 87.063 6.638
Moeda estrangeira:
Financiamento Variagdo cambial +
Libor 3,00% a 4,50% a.a. 20/03/2020 246.798 241.473 394.031 387.334
Financiamento Variagdo Cambial 20,6% a.a 16/09/2016 - - 2.483 4.758
Empréstimo de capital de
giro Badlar 4,00% a 9,90% a.a. 09/08/2019 - - 17.549 19.031
BNDES UMBNDES / Variagao
Cambial 1,95% a 2,26 % a.a 15/01/2022 22.579 21.100 35.812 34.486
1.158.444 1.315.948 1.736.196 2.054.298
Total de empréstimos sujeitos a juros 1.883.240 1.592.333 2.826,514 2.573.420

Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos por avais e fiancas para as
controladas no valor de R$ 567.372 (R$ 637.579 em 31 de dezembro de 2014),
hipoteca no valor de R$ 17.151 (R$ 17.151 em 31 de dezembro de 2014), notas
promissorias e carta fianca no valor de R$ 269.282 (R$ 317.329 em 31 de dezembro de
2014).
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Os contratos de financiamentos com o International Finance Corporation
(IFC) que totalizam R$ 35.361 na controladora, contém clausulas restritivas
gque incluem, entre outras, antecipacéo parcial ou total do vencimento
guando determinados indices financeiros (liquidez corrente, endividamento
a longo prazo e cobertura de divida) ndo forem atingidos. Em 30 de junho
de 2015 o contrato apresentou um desenquadramento do indice de
endividamento liquido com relacéo ao EBITDA e também da cobertura de
divida. Sobre este assunto, a Companhia tem tomado providéncias, no
sentido de restabelecimento dos indicadores de performance pactuados.

Adicionalmente, a Companhia detém contratos de financiamentos no valor
de R$ 474.813 que prevéem o cumprimento de compromissos financeiros
(Covenants) nas datas base de encerramento de cada exercicio social.

Abaixo a descricdo dos mesmos:

i. Divida Financeira Liquida/EBITDA (Consolidado Industrial) de no maximo
3 vezes;

ii. Divida Financeira Liquida/EBITDA (Consolidado) de no maximo 2,5
vezes;

Em 30 de junho de 2015, o indice de Divida Financeira Liquida/EBITDA
(Randon Consolidado Industrial) foi de 4,27 vezes o EBITDA dos ultimos
doze meses, e o indice de Divida Financeira Liquida/EBITDA (Consolidado)
foi de 3,54 vezes o EBITDA dos ultimos doze meses, portanto acima do
definido pelo covenant. Considerando que a clausula contratual se refere
aos indices calculados sobre as demonstragdes financeiras anuais, a
Companhia estd monitorando os indicadores supra para o adequado
cumprimento dos compromissos assumidos para 31 de dezembro de 2015.

Captacado no mercado aberto

As captacdes de mercado aberto referem-se a captacdes efetuadas pelo Banco
Randon S.A., com o BNDES, para financiamento de operacdes de FINAME. Sobre
parte das captacdes, incidem encargos financeiros de 5,9% a 9,0% a.a. mais a
variacdo da TJLP e parte das captacdes tem taxa fixa que varia de 0% a 8,3% a.a.

Debéntures

As debéntures referem-se a captacdes efetuadas em 22 de janeiro e 26 de agosto
de 2013, nos montantes totais de R$ 300.000 e R$ 200.000, respectivamente,
sendo que ambas ocorreram por meio de instrumento particular de colocacdo com
esforcos restritos, de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
Unica, da espécie quirograféria, sob regime firme de subscri¢do.

Fundopem/RS
Em dezembro de 2006, a Companhia e suas controladas assinaram Termo de Ajuste

31

PAGINA: 83 de 115



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2015 - RANDON S.A. IMPLEMENTOS E PARTICIPACOES Verséo : 1
Notas EXPRR&RAS-A. Implementos e Participagdes

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

perante o Estado do Rio Grande do Sul, como adesdo ao Fundopem/RS (Fundo
Operacado Empresa do Estado do Rio Grande do Sul).

O incentivo fiscal constitui-se em postergagéo de pagamento de parcela do débito
de ICMS gerado mensalmente, com uma caréncia de 33 a 54 meses e prazo de
pagamento entre 54 a 96 meses, a partir de cada débito, corrigido pelo IPCA/IBGE
e taxa de juros de 3% a.a. Na parcela do débito com pagamento postergado,
apurada a partir de incremento de faturamento, aumento na geracao de débito de
ICMS e

geracdo de empregos, conforme definido no Termo de Ajuste Fundopem - RS,
ainda nao utilizado € no valor de R$ 28.121 em 30 de junho de 2015 (R$ 28.121
em 31 de dezembro de 2014).

Para incremento de valor financiado, a Companhia e suas controladas
observam todas as exigéncias para obtencéo deste tipo de incentivo, a saber:

a) Faturamento bruto incremental mensal;
b) ICMS incremental mensal;
c) Numero de empregos diretos incrementais.

Vendor

A Companhia possui, em 30 de junho de 2015, operages financeiras de vendor
em aberto com seus clientes no montante de R$ 752 (R$ 728, em 31 de dezembro
de 2014) na controladora e R$ 3.158 (R$ 3.403, em 31 de dezembro de 2014), no
consolidado, nas quais participa como interveniente garantidora.

Nessas operagdes, a Companhia realiza a liquidacéo das operacdes em aberto caso
o cliente devedor do contas a receber, vinculado a operacéo, néo realize o
pagamento a instituicdo financeira no prazo pactuado entres as partes.

A partir de marco de 2014, essas operacdes estdo garantidas pelo Banco
Randon S.A,, e este assume parte dos riscos relacionados a inadimpléncia e/ou
pagamento apés o prazo pelo cliente.

O montante reconhecido como passivo financeiro € contrapartida dos montantes
antecipados pela instituicao financeira a Companhia, cujo contas a receber de
origem ainda néo foi reconhecido, considerando a retencéo de riscos pela
Companhia relacionados a inadimpléncia e/ou ao pagamento ap0s o prazo pelo
cliente. O prazo médio de vencimento dessas operacdes €é de 35 dias.
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17. Capital social e reservas

Acdes autorizadas

30/06/2015 31/12/2014
Acdes ordinarias 200.000 200.000
Acles preferenciais 400.000 400.000
600.000 600.000
Acdes emitidas e totalmente integralizadas
Ordinarias Preferenciais
Em milhares R$ Em milhares R$
Em 31 de dezembro de 2014 102.360 403.084 202.372 796.916
Em 30 de junho de 2015 102.360 403.084 202.372 796.916
Acdes em tesouraria
Em milhares R$
Em 31 de dezembro de 2014 3.445 (22.071)
Em 30 de junho de 2015 3.445 (22.071)

Reservas e retencado de lucros

Reserva legal

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos
termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva para investimento e capital de giro

Tem a finalidade de assegurar investimentos em bens de ativo imobilizado e
acréscimo do capital de giro, inclusive através de amortizacéo de dividas da
Companhia, bem como o financiamento de empresas controladas e coligadas. E
formada com o saldo do lucro ajustado apés dele deduzido o dividendo obrigatério e
terd como limite maximo o valor que ndo podera exceder, com a reserva legal, o
valor do capital social.

Reserva de capital

Representa 0 agio pago na aquisicao das quotas do capital social da Suspensys
Sistemas Automotivos Ltda. e o efeito de alteracdo de percentual de controle sobre
sua controlada Fras-le S.A., ocorridos no ano de 2013.
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Outros resultados abrangentes
Outros resultados abrangentes no patrimonio liquido sdo compostos como segue:
Ajuste de
avaliagdo patrimonial
Custo Variagdo cambial
Reservade atribuido ao de investimentos Hedge Avaliacdo
reavaliacdo imobilizado no exterior accounting atuarial Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2014 5.387 105.287 (1.369) (40.014) 1.400 70.691
Adigbes (baixas) no
periodo (24) (2.288) 4.858 (42.104) (39.558)
Saldos em 30 de
junho de 2015 5.363 102.999 3.489 (82.118) 1.400 31.133

Reserva de reavaliagdo

Constituida em decorréncia das reavaliacfes de bens do ativo imobilizado da
controladora, para fins de integralizacdo do capital social nas controladas Master

Sistemas Automotivos Ltda., em 29 de setembro de 2006, e Castertech Tecnologia e

Fundicéo Ltda, em 1° de setembro de 2006, com base em laudos de avaliacdes
elaborados por empresa especializada.

A Companhia optou por manter os saldos de reservas de reavaliacéo, e sua
respectiva realizacdo através da depreciacdo dos bens reavaliados, conforme
facultado pela Resolugdo CFC n° 1.152/2009.

Reserva para ajuste do custo atribuido ao imobilizado

Constituida em decorréncia de avaliagdo ao valor justo dos bens do ativo imobilizado de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 27 - Ativo imobilizado e ICPC 10, registrado

com base em laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Representada pelo registro das diferencas cambiais oriundas da conversao das
informagdes contabeis intermediarias de controladas no exterior, conforme o

Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio

e conversao de demonstracdes contabeis, e pelo registro do valor justo da parcela
eficaz de operacbes de hedge de fluxo sobre investimentos em operacdes de
exportacao, liquidos dos efeitos tributarios.

Reserva para avaliagdo atuarial

Reserva originada do registro de ganhos atuariais sobre o plano de beneficio a
funcionérios, conforme o Pronunciamento Técnico CPC33 (R1) - Beneficio a
Empregados.
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18. Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos e propostos

Dividendos

Conforme estatuto social da Companhia, as acdes ordinarias e preferenciais fazem
jus a dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro ajustado, cabendo as a¢des
preferenciais todos os demais direitos atribuidos as ordinarias em igualdade de
condicdes, mais prioridade no reembolso do capital, sem prémio, proporcionalmente
a participacao no capital social em caso de eventual liquidacdo da Companhia e,
ainda, direito de serem incluidas na oferta publica de alienag&o de controle, nos
termos do art. 254-A da Lei n°® 6.404/76, com a nova redagéo dada pela Lei n°
10.303/01.

19. Lucro por acéo

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberacdo CVM n° 636 -
Resultado por A¢do), a Companhia apresenta a seguir as informacdes sobre o
lucro por acdo para os periodos findos em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro
de 2014.

O célculo basico de lucro por agéo é feito através da divisdo do lucro liquido do
periodo, atribuido aos detentores de a¢bes ordinarias e preferenciais da
controladora, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias e preferenciais
disponiveis durante o periodo.

O lucro diluido por agéo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos
detentores de acdes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade
média ponderada de acdes disponiveis durante o periodo mais a quantidade média
ponderada de ag¢des ordindrias e preferenciais que seriam emitidas na conversao de
todas as a¢bes potenciais diluidas. O quadro abaixo apresenta os dados de
resultado e ac¢des utilizados no calculo dos lucros basico e diluido por agéo:
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30/06/2015 30/06/2014
Ordinarias  Preferenciais Ordinarias Preferenciais

Lucro liquido do periodo 280 552 44.081 85.570
Média ponderada de agdes emitidas (em

milhares) 102.360 202.372 102.360 202.372
Lucro por agéo - basico e diluido 0,00 0,00 0,43 0,43

N&o houve outras transacdes envolvendo acdes ordindrias ou potenciais acdes ordinarias
entre a data do balanco patrimonial e a data de conclusédo das informacdes contabeis
intermediarias.

20. Impostos sobre o lucro

A composicao da despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social nos periodos
findos em 30 de junho de 2015 e 2014 encontra-se resumida a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Imposto de renda e contribuigéo
social correntes:

Despesa de imposto de renda e contribui¢cdo (1.573) (10.266) (25.518) (37.640)
social correntes

Imposto de renda e contribuic&o
social diferidos:

Relativos a constituicdo e reversao de 14.603 (14.859) 25.256 (16.998)
diferencas temporarias

Despesa de imposto de renda e contribuicéo
social apresentados na demonstracao 13.030 (25.125) (262) (54.638)
do resultado
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Controladora

Versdo: 1

Consolidado

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Demonstracdo consolidada do resultado abrangente
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos relativos a
itens debitados ou creditados diretamente ao patrimdnio

liquido durante o periodo:
Resultado abrangente

(4.556)

134

(4.556)

(4.556)

134

(4.556)

A conciliacdo entre a despesa tributaria e o resultado da multiplicacéo do lucro
contabil pela aliquota fiscal local nos periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014

esta descrita a seqguir:

Controladora

Consolidado

Lucro contabil antes dos impostos
A aliquota fiscal de 34%
AdigBes permanentes:
Despesas ndo dedutiveis
Juros sobre capital proprio
Exclusdes permanentes:
Resultado de equivaléncia patrimonial
Juros sobre capital préprio
Incentivo a tecnologia
Deducdes
Outros itens

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado
do periodo

Aliquota efetiva

30/06/2015 30/06/2014_30/06/2015 __ 30/06/2014
(12.198)  154.776 16.796 211.009
(4.147)  52.624 5.986 71.743
437 294 1.170 790
2.146 - - -
(8.418) (17.678) - -
- (8.160) (2.246) (13.355)
- (1.128) (952) (2.982)
- (827) (1.136) (1.454)
(3.048) - (2.560) (104)
(13.030)  25.125 262 54.638
106.81% 16,2% 1,56% 25,9%
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos em 30 de junho de 2015 e 2014 referem-se a:

Controladora;

Balango patrimonial Resultado
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 30/06/2014

Prejuizos fiscais a compensar 26.087 7.909 24.935 (2.807)
Provisdo para comissdes e fretes 2.508 5.573 (3.065) 1.059
Provisdo para crédito de liquidagéo
duvidosa 5.699 5.580 119 130
Provisdo para garantias 3.844 4.265 (420) (480)
Proviséo para mercadoria a entregar 3.102 283 2.819 1.515
Provisdo para perdas de estoques 2.522 2.792 (269) 754
Operacdes de derivativos - (5.657) 5.657 2.309
Provisao participagdo nos resultados 690 4.846 (4.156) (3.010)
Ajustes das Leis n° 11.638/07 e
11.941/09 (58) (208) 150 134
Proviséo para litigios 2.994 1.469 1.525 (293)
Provisdo desvinculo de funcionérios 1.539 1.473 66 -
Provisdes diversas e outros 2.445 1.779 666 (2.397)
Agio na aquisicdo de participacdo em

controlada 77.252 88.285 (11.036) (11.036)
Randonprev avaliagdo atuarial (106) (106) - 361
Depreciacdo acelerada incentivada (1.749) (2.455) 706 706
Valor justo ativo imobilizado (35.361) (35.990) 629 5.429
Depreciacao vida util/fiscal (25.197) (21.457) (3.740) (8.251)
Reavaliacdo a realizar (3.009) (3.026) 17 18
Despesa de imposto de renda e
contribuicao
social diferidos 14.603 (14.859)
Ativo/(Passivo) fiscal diferido liquido 63.202 55.355
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Consolidado:
Balanco patrimonial Resultado

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 30/06/2014
Prejuizos fiscais a compensar 85.384 57.986 34.785 (3.911)
Provisdo para comissdes e fretes 5.472 9.135 (3.663) 1.187
Provisdo para crédito de liquidagéo duvidosa 11.834 9.761 2.073 190
Provisdo para garantias 5.009 5.474 (465) (431)
Provisdo para mercadoria a entregar 3.102 446 2.656 1.204
Provisdo para perdas de estoques 4910 4,922 (12) 1.136
Operacdes de derivativos (2.619) (8.821) 6.202 4.013
Provisao participacdo nos resultados 2.894 8.838 (5.944) (4.642)
Ajustes das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09 471 140 331 957
Provisdo para litigios 4.691 2.136 2.555 (368)
Proviséo desvinculo de funcionarios 1.800 2.769 (969) 30
Agio na aquisicéo de participacdo em controlada 77.252 88.285  (11.033) (11.036)
Provisdes diversas e outros 10.741 7.464 3.277 24.825
Randonprev avaliagdo atuarial (212) (390) 178 624
Depreciacéo acelerada incentivada (1.846) (12.924) 11.078 2.480
Valor justo ativo imobilizado (69.698) (67.238) (2.460) (19.449)
Depreciacdo vida util/fiscal (50.527) (37.177)  (13.350) (13.825)
Reavaliacdo a realizar (3.009) (3.026) 17 18
Despesa de imposto de renda e contribuicao
social diferidos 25.256  (16.998)
Ativo/(Passivo) fiscal diferido 85.649 67.780

A Companhia e suas controladas possuem prejuizos fiscais gerados no Brasil, no valor de R$
167.084 (R$ 105.791 em 30 de junho de 2014), passiveis de compensac¢do com lucros
tributaveis futuros da empresa em que foi gerado, sem prazo de prescri¢do. O registro e a
manutencéo do imposto e da contribuicdo social diferidos ativos estdo suportados por estudo
elaborados pela Administragédo, que comprovam a capacidade da Companhia em gerar lucros
tributaveis futuros, que garantam a realizacdo dos créditos de impostos dentro de um periodo
estimado de dez anos.
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21.

22.

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas
de contribuicdo social foram baseadas nas proje¢fes dos lucros tributaveis, levando-se em
consideracao diversas premissas financeiras e de negdécios consideradas no encerramento do
exercicio. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a ndo se concretizarem no futuro
tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas
de contribuicdo social, foram baseadas nas projecdes dos lucros tributiveis levando em
consideracao diversas premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do
periodo. Consequientemente, as estimativas estéo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro,
tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Direitos e obrigacdes por recursos de consorciados

Referem-se a recursos pendentes de recebimentos na Randon Administradora de Consorcio
Ltda., oriundos de cobranca judicial em decorréncia do encerramento de grupos, transferidos para
a Administradora, conforme definido na Circular n® 3.084 do Banco Central do Brasil, de 31 de
janeiro de 2002. Apé6s a concluséo do processo de cobranca judicial, esses recursos séo rateados
proporcionalmente entre os beneficiarios do grupo. Em 30 de junho de 2015 o saldo dessa
operacao era de R$ 60.727 (R$ 60.789 em 31 de dezembro de 2014).

Receita liquida de vendas
A receita liquida de vendas apresenta a seguinte composi¢ao:

Controladora Consolidado

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Receita bruta de vendas 947.881 1.506.250 1.796.624 2.503.382

Devolucao de vendas (14.950) (13.585) (20.908) (22.733)

Ajuste a valor presente (12.482) (13.300) (22.276) (23.576)

Impostos sobre a venda (167.317) (281.314) (321.891) (476.764)

Receita operacional liquida 753.132 1.198.051 1.431.549 1.980.309
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23. Despesas por natureza

Controladora Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Despesas por fungéo

Custo dos produtos vendidos (657.791) (936.285) (1.123.272) (1.457.460)
Despesas com vendas (66.404) (80.123) (154.825) (172.131)
Despesas administrativas e gerais (44.092) (41.711) (95.767) (92.723)
Honorarios da administracéo (3.378) (3.028) (7.190) (6.333)
Outras despesas operacionais (9.612) (17.387) (24.374) (34.596)

(781.277)  (1.078.534)  (1.405.428) (1.763.243)

Despesas por natureza

Depreciacdo e amortizacdo (29.773) (28.824) (61.900) (60.190)
Despesas com pessoal (146.569) (170.260) (325.890) (357.256)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (492.099) (754.672) (712.618) (1.047.024)
Fretes (26.953) (33.938) (47.350) (56.701)
Energia elétrica (5.114) (6.047) (20.296) (20.701)
Comissoes (7.883) (14.350) (31.613) (45.660)
Conservacgdo e manutengdo (11.791) (15.059) (31.240) (35.394)
Assessoria em Informética (5.339) (1.061) (9.258) (3.373)
Assisténcia Técnica (6.426) (4.709) (8.664) (5.777)
Aluguéis (8.138) (8.488) (17.737) (15.455)
Outras despesas (41.192) (41.126) (138.862) (115.712)

(781.277)  (1.078.534) (1.405.428) (1.763.243)

24. Despesas com funcionérios e participacdo nos lucros

Controladora Consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Ordenados e salarios 118.370 130.105 264.692 278.780
Custos de previdéncia social 6.472 7.462 16.852 17.134
Custos relacionados a aposentadoria - 1.301 1.088 2.355

124.842 138.868 282.632 298.269

A participagdo de empregados foi calculada conforme estabelecido no Programa de Participacao nos
Resultados homologado nos sindicatos das categorias, em conformidade com o disposto na Lei n®
10.101 de 19 de dezembro de 2000. O montante de participacdo nos lucros reconhecido pela
Companhia e suas controladas, referente ao periodo findo em 30 de junho de 2015, foi de R$ 14.994
(R$ 28.191 em 30 de junho de 2014).

25. Custos de pesquisa e desenvolvimento

Os custos de pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como despesa na demonstracédo do
resultado, nas rubricas de despesas com vendas e de despesas gerais e administrativas, durante
o periodo, totalizam R$ 6.245 (R$ 5.227 em 30 de junho de 2014), na controladora e R$ 11.126
(R$ 11.268 em 30 de junho de 2014), no consolidado.
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26. Resultado financeiro

27.

Receitas financeiras:

Variacao cambial

Juros sobre rendimentos de aplicacGes
financeiras

Receitas de operacdes de swap

Ganhos com outras operagdes de derivativos
Ajuste a valor presente

Oultras receitas financeiras

Despesas financeiras:

Variacdo cambial

Juros sobre financiamentos
Despesas de operacdes de swap
Perdas com outras operagfes de derivativos
Despesas de contratos de mutuos
Ajuste a valor presente

Juros de mora

Descontos concedidos

Custos bancérios

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015  30/06/2014

25.673 16.670 69.625 32.253
58.117 37.625 85.949 58.275

- - 2.532 129

- - 2.900 2.062

10.863 13.277 17.117 21.880
4.673 2.289 6.293 5.416
99.326 69.861 184.416 120.015
(21.451)  (15.493) (67.344) (27.050)
(79.548)  (64.388)  (108.594) (77.981)
- - (1.144) (1.071)

- - (2.789) (768)

(711) (537) (836) (609)
(3.586)  (4.793) (3.848) (8.581)
(80) (49) (96) (640)

(31) (99) (539) (350)
(518) (356) (3.548) (2.749)
(7.835)  (5.795) (14.975) (20.116)
(113.760)  (91.510)  (203.713) (139.915)
(14.434)  (21.649) _ (19.297) (19.900)

Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

Versdo: 1

A Companhia e suas controladas participam de opera¢des envolvendo instrumentos financeiros,

todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades

operacionais, bem como a reduzir a exposic¢ao a riscos financeiros, principalmente de créditos e

aplica¢fes de recursos, riscos de mercado (cambio e juros) e risco de liquidez, aos quais a
Companhia entende que esta exposta, de acordo com sua natureza de negocios e estrutura

operacional.

Uma parcela das receitas da Companhia e de suas controladas sdo geradas pela
comercializac&o de produtos para o mercado externo. Dessa forma, a volatilidade da taxa de

cambio esta associada aos riscos de mercado a que a Companhia e suas controladas estao

expostas.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas contratam operacdes de

financiamentos no mercado financeiro com taxas prefixadas ou pés-fixadas. Portanto, a

Companhia apresenta um risco a variagao das taxas de juros no endividamento
contratado com taxas de juros pés-fixadas.

Os valores justos sdo determinados com base em cotacdes de precos de mercado, quando

disponiveis, ou, na falta destes, no valor presente de fluxos de caixa esperados. Os valores justos
de caixa e equivalentes a caixa, de contas a receber de clientes, da divida de curto prazo e de
contas a pagar a fornecedores s@o equivalentes aos seus valores contédbeis. Os valores justos de
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outros ativos e passivos de longo prazo ndo diferem significativamente de seus valores contébeis.

A administracdo desses riscos € efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas e
aprovadas pela Administragéo da Companhia, atreladas ao estabelecimento de sistemas de
controle e determinacéo de limites de posicées.

Os riscos da Companhia e suas controladas estéo descritos a seguir:

Risco de mercado

A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplica¢des de carater especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco.

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagcdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego que pode ser de
commodities, de agdes, entre outros. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem empréstimos a receber e empréstimos a pagar, depdsitos, instrumentos financeiros
mantidos até o vencimento e mensurados ao valor justo através do resultado e instrumentos
financeiros derivativos.

Encontra-se a seguir uma comparacéo por classe do valor contébil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas informacdes contabeis
intermediarias.

Controladora:
Valor contébil Valor justo
Nota Hierarquia 30/06/2015  31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

Ativos

Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 5 2) 965.932 850.079 965.914 850.079

Empréstimos e recebiveis
Aplicacdes financeiras de

liquidez ndo imediata - circulante 6 ) 52.373 36.736 52.373 36.731
Aplicacdes financeiras de

liquidez ndo imediata - néo circulante 6 ) 85.605 91.744 85.605 91.744
Clientes 7 2 285.055 234.558 285.055 234.558
Consorcio para revenda 2) 15.757 10.101 15.757 10.101
Mutuos a receber 10 2) 18 17 18 17
Instrumentos financeiros derivativos 28 2) - - - -
Passivos

Passivos pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos

em moeda nacional 16 2 (1.532.968) (1.262.369) (1.534.475) (1.262.871)

Empréstimos e financiamentos

em moeda estrangeira 16 2) (350.272) (329.965) (350.520) (330.209)

Mutuos a pagar 10 2 (16.702) (10.195) (16.702) (10.195)

Total (495.202)  (379.294) (496.975) (380.045)
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Consolidado:

Valor contabil Valor justo
Nota Hierarquia 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

Ativos

Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 5 2) 1.359.630 1.358.090 1.359.612 1.358.090

Empréstimos e recebiveis
Aplicacdes financeiras de

liquidez ndo imediata 6 2) 194.639 156.692 194.482 156.465
Clientes 7 ) 641.331 618.132 641.331 618.132
Consoércio para revenda 2) 41.286 35.461 41.286 35.461

Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros
Derivativos 28 ) 2.379 969 2.379 969

Passivos

Passivo pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos

em moeda nacional 17 2 (2.222.692) (1.989.544) (2.224.330) (1.990.176)
Empréstimos e financiamentos

em moeda estrangeira 17 2 (603.822) (583.876) (604.191) (584.240)
Mdtuos a pagar 10 2 (19.004) (12.122) (19.004) (12.122)

Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros
derivativos 28 2 (446) (144) (446) (144)

Total (606.699) (416.342)  (608.881)  (417.565)

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajuste) nos mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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A Companhia possui apenas instrumentos financeiros derivativos avaliados a valor
justo considerando uma técnica de avaliacao de Nivel 2. Nao houve transferéncias
entre os niveis 1, 2 e 3 durante o exercicio de 2013.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.

A exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigagfes de longo prazo sujeitas a taxas de juros
variaveis.

A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada
entre empréstimos a receber e empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e variaveis.
Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como prética
diversificar as captacdes de recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas,
analise permanente de riscos das instituicdes financeiras e, em determinadas
circunstancias, avaliam a necessidade de contratacdo de operacfes de hedge para
travar o custo financeiro das operagoes.

Os rendimentos oriundos das aplicacdes financeiras, bem como as despesas
financeiras provenientes dos empréstimos e financiamentos da Companhia,
séo afetados pelas variagdes nas taxas de juros, tais como TJLP, IPCA e CDI.

Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes no lucro da Companhia
antes da tributacdo (é afetado pelo impacto dos empréstimos a pagar sujeitos a taxas
variaveis).

Foram considerados trés cendrios, sendo o cenario provavel o adotado pela
Companhia, mais dois cenarios com deterioracédo de 25% e 50% da variavel do risco
considerado. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da
Administragéo para as variagdes da taxa de juros nas datas de vencimento dos
respectivos contratos sujeitos a esses riscos.

A analise de sensibilidade leva em consideracao as posi¢coes em aberto na data-base
de 30 de junho de 2015, com base em valores nominais e juros de cada instrumento
contratado.
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Versdo: 1

Controladora
Cenario Cenario Cenario
Operacédo Moeda Provavel Possivel Remoto
DETERIORACAO DAS RECEITAS
FINANCEIRAS
Aplicagdes financeiras R$ 150.573 112.930 75.287
Depreciagdo da Taxa em
Referéncia para Receitas Financeiras Provavel Possivel Remoto
CDI % 13,6 % 10,2 % 6,8 %
AUMENTO DE DESPESA FINANCEIRA
Empréstimos e Financiamentos R$ 186.664 227.471 269.464
Apreciacdo da Taxa em
Referéncia para Passivos Financeiros
Provavel Possivel Remoto
TJILP 6% 7,5% 9%
URTJLP 1,97 2,47 2,96
CDI 13,6% 17,1% 20,5%
IPCA 8,9% 11,1% 13,3%
LIBOR Semestral 0,4% 0,6% 0,7%
Variacdo Cambial 3,10 3,88 4,65
BADLAR 20,8% 26% 31,2%
Consolidado
Cenério Cenario Cenério
Operacéo Moeda Provavel Possivel Remoto
DETERIORACAO DAS RECEITAS
FINANCEIRAS
Aplicacdes financeiras R$ 212.002 159.002 106.001
Depreciagdo da Taxa em
Referéncia para Receitas Financeiras Provavel Possivel Remoto
CDI % 13,6 % 10,2 % 6,8 %
AUMENTO DE DESPESA FINANCEIRA
Empréstimos e Financiamentos R$ 247.868 299.274 353.560
Apreciacdo da Taxa em 25,00% 50,00%
Referéncia para Passivos Financeiros
Provavel Possivel Remoto
TJLP 6% 7,5% 9%
URTJLP 1,97 2,47 2,96
CDI 13,6% 17,1% 20,5%
IPCA 8,9% 11,1% 13,3%
LIBOR Semestral 0,4% 0,6% 0,7%
Variacdo Cambial 3,10 3,88 4,65
BADLAR 20,8% 26% 31,2%
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Risco de cambio

A Companhia adota o hedge accounting, de acordo com as préaticas de mercado

(CPC 38) e regulamento proprio, com o objetivo de eliminar a volatilidade da variagéo
cambial do resultado da Companhia.

A partir de janeiro de 2014, a Companhia designou formalmente para hedge accounting de
fluxos de caixa os instrumentos derivativos para cobertura das suas exportagdes futuras,
altamente provaveis, em délares com obijetivo de reduzir a volatilidade das receitas de
exportacdo em decorréncia das mudangas da taxa de cambio frente ao Real.

A adocédo esta amparada na efetividade das expectativas de exportagbes ao longo do
tempo, quando comparadas ao fluxo de vencimentos dos compromissos sujeitos a variagao
em moeda estrangeira, majoritariamente o Délar dos Estados Unidos, que estéo diluidos no
longo prazo.

A utilizacdo dessa pratica visa a refletir de forma mais adequada os resultados da
Companhia, no que se refere a ativos e passivos expostos a variagdo de moeda
estrangeira.

A estrutura de hedge consiste na cobertura de um grupo de passivos, compromissos firmes,
transagOes previstas altamente provaveis com caracteristicas de risco semelhantes das de
exportagdo a fixar em moeda estrangeira (dolar americano - USD), contra o risco de
variagdo cambial frente ao Real - BRL, adotando como instrumento de cobertura atual,
instrumentos financeiros ndo derivativos (financiamentos), em valores e vencimentos
equivalentes ao budget de venda de produtos frabricados.

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio. A exposi¢céao da
Companhia ao risco de variacdes nas taxas de cambio refere-se principalmente as
atividades operacionais da Companhia (quando receitas ou despesas sao denominadas em
uma moeda diferente da moeda funcional) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior.

A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de
exposicdes de algumas moedas, principalmente em relagdo ao dolar dos Estados Unidos,
gue no periodo findo em 30 de junho de 2015 apresentou variacao positiva de 16,80%
(13,38% positiva em 31 de dezembro de 2014). O risco cambial também decorre de
operacdes comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos no
exterior liquidos. A Companhia e suas controladas administram seu risco cambial em
relagdo a sua moeda funcional. Além das contas a receber originadas por exportacdes no
Brasil e dos investimentos no exterior que se constituem em hedge natural, a Companhia
avalia constantemente sua exposi¢do cambial e, quando necessario, contrata instrumento
financeiro derivativo com a finalidade Unica de protecéo (hedge).
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Adicionalmente, a Companhia designa operac¢des de “Financiamento” visando a proteger a
exposicao das vendas futuras altamente provaveis em moedas diferentes da moeda
funcional. Essas operacdes sdo documentadas para o registro através da metodologia de
contabilidade de hedge (hedge accounting), em conformidade com o CPC 38 (R1). A
Companhia registra em conta especifica do patrimonio liquido os efeitos ainda ndo
realizados desses instrumentos contratados para operagdes préprias.

Essas operacdes sdo realizadas diretamente com instituicdes financeiras. O impacto sobre o
fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas se da somente na data da liquidacéo
dos contratos. Entretanto, deve-se considerar que a liquidacdo dessas operacdes
financeiras esta associada ao recebimento das vendas, as quais estao igualmente
associadas a variagdo cambial, portanto compensando eventuais ganhos ou perdas nos
instrumentos de protecdo devido a variagdes na taxa de cambio.

Instrumentos financeiros designados como hedge accounting:

Controladora

Variagéo
cambial
) Taxa Taxa de Notional contabilizada .
Contraparte Tipo Contratag&o Designacdo US$ no Valor Contabil
Patriménio
Liquido *
Banco ltal NCE 1,8256 2,3426 100.000 74.241 317.368
Total 100.000 74.241 317.368
Consolidado
Variagéo
) cambial
) Taxa Taxa de Notional L L
Contraparte Tipo Contratag&o Designacdo US$ contabllllzaildg Valor Contabil
no Patrimonio
Liquido *
Banco ltal NCE 1,8316 2,3426 30.000 16.582 142.925
Banco ltal NCE 1,8256 2,3426 100.000 74.241 317.368
Total 130.000 90.823 460.293

(*) Valor diferido no patriménio liquido (hedge accounting), em contrapartida as
contas no grupo de empréstimos e financiamentos.

Segue detalhamento com o cronograma de vencimento das operacdes de
derivativos e variacdo cambial diferida, que estdo enquadradas na metodologia de
hedge accounting:

48

PAGINA: 100 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - RANDON S.A. IMPLEMENTOS E PARTICIPACOES

Notas EXpRB&ARS-A. Implementos e Participacdes

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias

30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora
Valor Vendas em Vendas em
Més de Valor Designado Més de uUsD uUsD
Financiamento Financiamento

Referéncia USD USD Referéncia Exportacao Designadas
Set/15 9.091 9.091 Set/15 11.541 9.091
Mar/16 9.091 9.091 Mar/16 12.051 9.091
Set/16 9.091 9.091 Set/16 12.051 9.091
Mar/17 9.091 9.091 Mar/17 12.582 9.091
Set/17 9.091 9.091 Set/17 12.582 9.091
Mar/18 9.091 9.091 Mar/18 13.127 9.091
Set/18 9.091 9.091 Set/18 13.127 9.091
Mar/19 9.091 9.091 Mar/19 13.127 9.091
Set/19 9.091 9.091 Set/19 13.127 9.091
Mar/20 9.090 9.090 Mar/20 13.127 9.090
Total 90.909 90.909 Total 126.442 90.909

(*) O valor total do financiamento é de USD 100.000. No entanto, ja houve o
pagamento de parcela no valor de USD 9.091 em marco de 2015.

Consolidado
Valor Vendas em Vendas em
Més de Valor Designado Més de uUsD UsD
Financiamento Financiamento

Referéncia UsD USD Referéncia Exportacéo Designadas
Set/15 11.818 11.818 Set/15 19.941 11.818
Mar/16 11.818 11.818 Mar/16 21.377 11.818
Set/16 11.818 11.818 Set/16 20.704 11.818
Mar/17 11.818 11.818 Mar/17 22.188 11.818
Set/17 11.818 11.818 Set/17 21.494 11.818
Mar/18 11.818 11.818 Mar/18 23.021 11.818
Set/18 11.819 11.819 Set/18 22.306 11.819
Mar/19 11.819 11.819 Mar/19 23.318 11.819
Set/19 11.819 9.091 Set/19 22.582 9.091
Mar/20 11.817 9.090 Mar/20 23.624 9.090
Total 118.182 112.727 Total 220.555 112.727

(*) O valor total do financiamento é de USD 130.000. No entanto, j4 houve o
pagamento de parcela no valor de USD 11.818 em marco de 2015.
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(*) Valores referentes a variacdo cambial classificados como hedge accounting. O
valor de referéncia (Nocional) tem seu vencimento apresentado na Nota 16. As
receitas futuras altamente provaveis sdo consideradas suficientes para cobertura da
variacao registrada no Patriménio Liquido da Companhia.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a exposicdo cambial da
Companhia e suas controladas para operac6es em moeda estrangeira sdo como

segue:
US$ mil
Controladora Consolidado

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
A. Ativos liquidos em ddlares norte-americanos 49.343 42.998 83.499 84.729
B. Empréstimos/financiamentos em délares norte-americanos 112.896 124.224 194.618 219.816
C. Valor justo de instrumentos financeiros derivativos 23.929 13.745 28.363 16.589
D. Superavit (Déficit) apurado (A-B+C) (39.624) (67.481) (82.756) (118.498)

Sensibilidade a taxa de cambio

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagdo que possa ocorrer na taxa
de cambio do US$, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, do lucro da
Companhia antes da tributacdo e do patriménio liquido da Companhia. Também séo
considerados trés cenarios, sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia,
mais dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado.
Esses cenérios foram definidos com base na expectativa da Administragéo para as
variagdes da taxa de cambio nas datas de vencimento dos respectivos contratos
sujeitos a esses riscos.
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Controladora

Cenario
Operagédo Risco provavel Cenario A Cenéario B
Taxa Alta do US$ 3,10 3,87 4,65
Déficit apurado (122.937) (153.672) (184.406)
Taxa Baixa do US$ 3,10 2,32 1,55
Déficit apurado (127.967) (92.203) (61.469)
Consolidado
Cenario
Operacédo Risco provével Cenario A Cenario B
Taxa Alta do US$ 3,10 3,87 4,65
Déficit apurado (256.759) (320.948) (385.138)
Taxa Baixa do US$ 3,10 2,32 1,55
Déficit apurado (256.759) (192.569) (128.379)

Risco de estrutura de capital

O objetivo principal da Administracéo de capital da Companhia é assegurar que
esta mantenha uma classificagéo de crédito forte e uma razéo de capital livre de
problemas, a fim de apoiar 0s negdcios e maximizar o valor do acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condi¢Bes econdmicas. A estrutura de capital ou o risco financeiro decorre da escolha entre
capital proprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de terceiros que a
Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operagdes. Para mitigar os
riscos de liquidez e a otimizacao do custo médio ponderado do capital, a Companhia e as
suas controladas monitoram permanentemente os niveis de endividamento de acordo com 0s
padrées de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
empréstimos e financiamentos.

N&o houve alteragdes quanto a objetivos, politicas ou processos durante os periodos
findos em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014. A Companhia inclui na
divida liquida os empréstimos e os financiamentos com rendimento, menos caixa e
equivalentes de caixa e aplicacbes de liquidez ndo imediata, como demonstrado
abaixo.

Controladora

Nota 30/06/2015 31/12/2014
Empréstimos e financiamentos 17 1.883.240 1.592.334
(-) Caixa e equivalentes de caixa 5 (965.932) (850.079)
(-) Aplicagdes de liquidez ndo imediata 6 (52.373) (36.736)
Divida liquida 864.935 705.519
Patrimdnio liquido 1.395.171 1.431.585
Patrimdnio e divida liquida 2.260.106 2.137.104
Quociente de alavancagem 38,2% 33,0%
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Consolidado
Nota 30/06/2015 31/12/2014

Empréstimos e financiamentos 17 2.826.514 2.537.420
(-) Caixa e equivalentes de caixa 5 (1.359.630) (1.358.090)
(-) Aplicagdes de liquidez ndo imediata 6 (194.639) (156.692)
Divida liquida 1.272.245 1.022.638
Patriménio liquido 1.395.171 1.431.585
Patriménio e divida liquida 2.667.416 2.454.223
Quociente de alavancagem 47,6% 41,6%
Garantias

A Companhia ndo tem ativos financeiros dados em garantia, em 30 de junho de 2015
e 31 de dezembro de 2014.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacao prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esté& exposta ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente em relacdo a contas a receber) e de
financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, transacfes
cambiais e outros instrumentos financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negdcios, estando
sujeito a procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em relacéo
a esse risco. Os limites de crédito sé@o estabelecidos para todos os clientes com base
em critérios internos de classificacao. A qualidade do crédito do cliente é avaliada
com base em um sistema interno de classificagéo de crédito extensivo. Os recebiveis
de clientes em aberto sdo acompanhados com frequéncia. Em 30 de junho de 2015, a
Companhia contava com aproximadamente 7 clientes (6 clientes em 31 de dezembro
de 2014) que deviam a Companhia mais de R$ 10.000 cada e eram responsaveis por
aproximadamente 26% (49% em 31 de dezembro de 2014) de todos os recebiveis de
clientes. A necessidade de uma provisao para perda por reducao ao valor recuperavel
€ analisada a cada data reportada em base individual para os principais clientes.
Além disso, um grande nimero de contas a receber com saldos menores esta
agrupado em grupos homogéneos e, nesses casos, a perda recuperavel é avaliada
coletivamente.

O célculo é baseado em dados histéricos efetivos. A exposicdo maxima ao risco de
crédito na data-base é o valor registrado de cada classe de ativos financeiros
mencionados na Nota 7.
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Instrumentos financeiros e depdsitos em bancos

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politica estabelecida. Os recursos
excedentes sdo investidos apenas em instituicdes financeiras autorizadas e
aprovadas pelo Comité de Planejamento e Finangas, avalizadas pela Diretoria
Executiva, respeitando limites de crédito definidos, os quais sao estabelecidos a fim
de minimizar a concentracdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso
de potencial faléncia de uma contraparte.

Risco de liguidez

O risco de liguidez consiste na eventualidade de a Companhia e suas controladas
ndo disporem de recursos suficientes para cumprir com Seus compromissos em
fungéo das diferentes moedas e prazos de liquidacao de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas é
monitorado diariamente pelas areas de Gestdao da Companhia, para garantir que a
geracgdo operacional de caixa e a captagdo prévia de recursos, quando necessaria,
sejam suficientes para a manutencdo do seu cronograma de compromissos, ndo
gerando riscos de liquidez para a Companhia e suas controladas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia
e suas controladas em, 30 de junho de 2015, com base nos pagamentos contratuais
ndo descontados.

Controladora:
Periodo findo em 30 de Menos de 3al2 Mais de 5
junho de 2015 3 meses meses 1ab5anos anos Total
Empréstimos e Financiamentos 99.436 624.609 1.039.717 119.478 1.883.240
Fornecedores 74.580 113 58 - 74.751
174.016 624.722 1.039.775 119.478 1.957.991
Consolidado:
Periodo findo em 30 de Menos de Mais de
junho de 2015 3 meses 3 al2meses 1lab5anos 5 anos Total
Empréstimos e financiamentos 202.299 888.019 1.566.534 169.662 2.826.514
Fornecedores 89.464 47.635 176 137.275
Instrumentos financeiros derivativos 446 - - - 446
292.209 935.654 1.566.710 169.662 2.964.235
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Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia tem por politica efetuar opera¢des com instrumentos financeiros
derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua

operacéo.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas mantém

monitoramento permanente sobre os instrumentos financeiros derivativos

contratados por meio de seus controles internos.

Atualmente, os instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia, todos com registro na CETIP, sdo decorrentes de risco de
cambio, com objetivo especifico de protecdo de sua exposi¢cao estimada em

moeda estrangeira.

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia e suas controladas
foram substancialmente de opera¢des com Non Deliverable Forward (NDFs)
visando a protecao (hedge) de vendas futuras esperadas a clientes no exterior
para as quais a Companhia prevé que seja altamente provavel a realizacdo das
transacoes e saldo credor denominado em moeda estrangeira, e operacdes de
swap cambial, visando a protecéo da variagdo cambial de alguns empréstimos
contratados em moeda estrangeira. Nesta modalidade de operagéo, a
Companhia tem deveres e obriga¢cdes com base em uma cotac¢do contratada
previamente no momento de seu vencimento, ou seja, 0s contratos a termo
contratados pela Companhia ndo possuem margens de variagdo. O resultado
liquido dessas operacdes é registrado por competéncia nas suas informagfes

contabeis intermediarias.

A partir de 2010, algumas operacdes de NDFs foram documentadas para
fins de registro através da metodologia de contabilidade de hedge (hedge
accounting), em conformidade com o CPC 38, aprovado pela Deliberagéo
CVM n° 604/09. Nesta modalidade de operacdo, a Companhia tem deveres
e obrigagBes com base em uma cotacgdo contratada previamente no
momento de seu vencimento. A Companhia registra em conta especifica do

patrimonio liquido os efeitos ndo realizados destes instrumentos
contratados.

A operacao de swap cambial refere-se a operacao de troca de indexadores,
sobre um valor notional, e a Companhia na ponta ativa recebe a variacdo
cambial entre um periodo de inicio de contrato até o vencimento, pagando na
ponta passiva a variacao da CDI descontado de desagio prefixado para cada

vencimento.

Apresentamos, no quadro abaixo, as posi¢cdes da Companhia e suas
controladas, verificadas em 30 de junho de 2015, com os valores

nominais e justos de cada instrumento contratado:
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Consolidado
Valor de
referéncia Efeito acumulado Efeito acumulado
Notional - em Notional - em Valor de custo em 2015 em 2014
milhares de milhares de Valor Justo (crédito) / (crédito) / (crédito) /
US$ R$ (crédito) / débito débito débito débito
Descrigdo / Valor Valor Valor  Valor
Contraparte 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014  recebido pago recebido pago
NDF 9.500 1.000 30.224 2.693 (446) (144) (446) (144) 36 (351) 940 (66)
SWAP 3.127 3.817 7.286 8.894 2.379 969 2.379 969 81 (1.918) 1.128 (1.391)
Total 12.627 4.817 37.510 11.587 1.933 825 1.933 825 117 (2.269) 2.068 (1.457)

No quadro abaixo, demonstramos a abertura dos derivativos de cambio por contraparte:

Consolidado
Valor de referéncia
(Notional) Valor justo
Descri¢ao Moeda 30/06/2015  31/12/2014 Moeda 30/06/2015 31/12/2014
NDF - hedge accounting
Banco Itall BBA usD 500 - R$ (70) -
Banco Brasil usbD 500 500 R$ (243) (71)
Banco Santander usbD 5.000 - R$ 237 -
Banco Bradesco usbD 2.000 - R$ 5 -
Banco CitiBank usD - R$ -
Banco ABC usD 1.500 500 R$ (374) (73)
Swap
Banco Itat BBA USD 3.127 3.817 R$ 2.379 969
Total USD 12.627 4.817 R$ 1.934 825

Os vencimentos destas operacdes estdo abaixo resumidos, em milhares de ddlares:

Consolidado
30/06/2015 31/12/2014
De 31 a 180 De 181 a 365 Acimade 365
Descricéo Até 30 dias dias dias dias Total liguido  Total liguido
NDF - USD 1.500 5.500 2.500 - 9.500 1.000
Swap - USD 102 510 612 1.902 3.127 3.817
Total 1.602 6.010 3.112 1.902 12.627 4.817

Abaixo estao apresentados, por seu valor justo, os ganhos e perdas nos periodos
findos em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, agrupados pelas

principais categorias de riscos:

Ganhos e Perdas registradas no Resultado

Descri¢cao

Alocado na Receita
bruta em

Alocado no
Resultado
financeiro em

Ganhos e perdas
registradas no
Patrimdnio liquido*

Moeda 30/06/2015 30/06/2014

30/06/2015 30/06/2014

30/06/2015 30/06/2014

Operacgdes de Protegcdo Cambial
Contratos NDF (Non Deliverable

Forwards) R$ (2.929) (2.886) (840) 753 983 (278)
Swap R$ - - (1.033) 223 - -
Total R$ (2.929) (2.886) (1.873) 976 983 (278)
*  Valor sem os efeitos dos impostos.
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Espera-se que os valores incluidos em outros resultados abrangentes em 30 de junho de
2015 afetem a demonstracéo do resultado com uma perda de R$ 983 em 2015.

No quadro a seguir apresentamos trés cenarios, sendo o cendrio mais provavel o
adotado pela Companhia. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa
da Administracéo para as variacfes da taxa de cambio nas datas de vencimento
dos respectivos contratos sujeitos a esses riscos. Além desse cenario, a CVM,
através da Instrucao n° 475, determinou que fossem apresentados mais dois
cendrios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses
cenarios estdo sendo apresentados de acordo com o regulamento da CVM.

Consolidado

Cenario
Operacéo Risco provavel Cenario A Cenério B
NDF - Venda Alta do USD (446) (8.118) (15.787)
SWAP Baixa do USD 2.379 27) (2.353)

28. Compromissos

Garantias

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava 0s
seguintes montantes de garantias representadas por avais, fiancas, propriedade
fiduciaria e hipotecas prestadas as empresas:

Controladora Consolidado
Tipo de garantia 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Master Sistemas

Automotivos Ltda.  Avais 94.318 94.330 94.318 94.330
Fras-le S.A. Avais e fiancas 266.884 243.520 266.884 243.520
Randon Argentina S.A. Fiancas 23.221 55.408 23.221 55.408
Castertech Fundicéo ) )

e Tecnologia Ltda.  Avais e Fiancas 48.029 49.457 48.029 49.457
Freios Controil Ltda.  Avais 4.980 - 4.980 -
Jost Brasil Sistemas
Automotivos Ltda. Fiancas 2.169 - 2.169 -
Banco Randon S.A. Avais 131.220 128.380 131.220 128.380
Total 570.821 571.095 570.821 571.095

Além dos avais e fiancas concedidas para as empresas citadas acima, a Companhia
concede avais e fiancas para terceiros no montante de R$ 117.044 em 30 de junho
de 2015 (R$ 175.719 em 31 de dezembro de 2014).

A Companhia ndo possui outros compromissos de longo prazo.
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29. Informacdes por segmento

Para fins de administracdo, a Companhia é dividida em unidades de negdcio, com
base nos produtos e servigos, com trés segmentos operacionais sujeitos a divulgacao
de informagoes.

Os segmentos de negécios apresentados foram apurados na consolidacéo das
informacdes das seguintes empresas Randon:

Segmento de veiculos e implementos: referem-se aos resultados consolidados dos
periodos findos em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 das empresas
Randon S.A. Implementos e Participacdes, Randon Implementos para o Transporte
Ltda., Randon Brantech Implementos para o Transporte Ltda., Randon Argentina
S.A., Randon Middle East, Randon Automotive Ltda. e Randon Maghreb S.A.R.L.,
sendo os principais produtos incluidos neste segmento os seguintes: reboques,
semireboques, vagoes ferroviarios, caminhdes fora-de-estrada, retroescavadeiras e
outros implementos rodoviérios e veiculos especiais.

Segmento de autopecas: referem-se aos resultados consolidados dos periodos
findos em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 das empresas Randon
S.A. Implementos e Participagfes-divisdo autopecas; Fras-le S.A.,Master
Sistemas Automotivos Ltda., Jost Brasil Sistemas Automotivos Ltda. e Castertech
Fundic&o e Tecnologia Ltda., sendo os principais produtos deste segmento 0s
seguintes: materiais de friccao, vigas de eixos, componentes de suspensao, freios
a ar e sistemas de acoplamento e articulagées para caminhdes.

Segmento de servicos: refere-se ao resultado dos periodos findos em 30 de junho
de 2015 e 31 de dezembro de 2014 das empresas Randon Administradora de
Consorcios Ltda., decorrente de operacdes de administracdo de grupos de
consorcios para aquisi¢do de bens duraveis, e Randon Investimentos Ltda., que se
caracteriza como holding financeira, cujo objetivo é deter participa¢do societaria no
Banco Randon S.A.

A Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades
de negécio para poder tomar decisdes sobre alocagéo de recursos e avaliar o
desempenho. O desempenho dos segmentos € avaliado com base no lucro ou
prejuizo operacional, e os financiamentos das empresas (incluindo receita e despesa
de financiamentos) e impostos sobre o lucro sdo administrados no ambito do grupo,
ndo sendo alocados aos segmentos operacionais.
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a. Informacdes por segmentos de negocios

Veiculos e Implementos Autopecas Servigos Ajustes e eliminacdes Total consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Receita liquida para terceiros 635.589 1.019.845 718.616 903.031 77.344 57.433 B - 1.431.549 1.980.309
Receita liquida intersegmentos (1) 60.637 136.187 118.786 178.544 4.572 - (183.995) (314.731) - -
Receita liquida 696.226 1.156.032 837.402 1.081.575 81.916 57.433 (183.995) (314.731) 1.431.549 1.980.309
Custo dos produtos vendidos e

dos servigos prestados (607.968) (900.297) (681.072) (857.385) (8.753) (6.962) 174.521 307.184 -1.123.272 (1.457.460)
Lucro bruto 88.258 255.735 156.330 224.190 73.163 50.471 (9.474) (7.547) 308.277 522.849
Despesas operacionais (100.956) (78.754) (118.700) (131.805) (37.133) (36.950) (15.395) (44.431) (272.184) (291.940)
Resultado financeiro liquido 2.802 (23.932) 2.178 268 (19.957) 1.704 (4.320) 2.060 (19.297) (19.900)
Lucro do segmento (antes

dos impostos sobre o lucro) (2) (9.896) 153.049 39.808 92.653 16.073 15.225 (29.189) (49.918) 16.796 211.009
Ativos operacionais (3) 1.975.002 1.938.614 846.972 820.878 491.455 273.304 (25.085) (76.182) 3.288.344 2.956.614
Passivos operacionais (4) 2.164.462 1.984.284 724.701 703.774 396.037 379.417 (107.797) (160.367) 3.177.403 2.907.108
Ativo n&o circulante (5) 880.532 837.660 637.268 624.974 1.731 2.042 (741) (741) 1.518.790 1.463.935

1) Receitas intersegmentos sdo eliminadas por ocasido da consolidacéo.

2) O lucro referente a cada segmento operacional.

3) Os ativos dos segmentos néo incluem, direitos por recursos de consércios (R$ 60.723), cotas de consorcio (R$ 41.286), depositos judiciais
(R$ 12.073), impostos diferidos (R$ 85.649), plano de penséo (R$ 104) e outras contas (R$ 54.034).

4) Os passivos dos segmentos ndo incluem Juros sobre capital préprio (R$ 6.139), participacdo dos empregados e dos administradores (R$ 11.160),
obrigacdes por recursos de consorciados (R$60.727), provisdo para litigio (R$ 17.533) e outras contas (R$80.481).

5) Ativo ndo circulante é composto por ativo imobilizado e ativo intangivel.
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Randon S.A. Implementos e Participacdes

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias

30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Vendas liguidas por segmentos geogréaficos

Veiculos e Implementos Autopecas Servigos Ajustes e eliminagdes Total consolidado
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Regido:
Mercado nacional 556.625 1.030.709 652.335 939.046 81.916 57.433 (308.805) 1.119.727 1.718.383
Mercosul e Chile 99.779 72.640 56.782 29.431 - (5.926) 143.715 96.145
Nafta 5 2.259 93.092 78.781 - 93.097 81.040
Europa 1.117 7.583 4.602 4.032 5.719 11.615
Africa 29.463 35.480 3.898 4.195 33.361 39.675
América Central e outros

paises da América do

Sul 9.198 5.752 12.976 10.240 22.174 15.992
Oriente Médio 39 1.606 9.146 11.876 9.185 13.482
Asia - 3 2.566 1.753 2.566 1.756
Oceania - 1.994 2.215 1.994 2.215
Outros - 11 6 11 6
Total 696.226 1.156.032 837.402 1.081.575 81.916 57.433 (314.731) 1.431.549 1.980.309

As informagfes acima sobre a receita consideraram a localidade do cliente.

A receita liquida referente a um dos clientes totalizou R$ 131.925 (R$ 197.653 em 30 de junho de 2014), resultante
de vendas feitas pelo segmento de veiculos e implementos.
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Total dos limites de

indenizagao
Notas EXpI icativas Risco coberto 30/06/2015 31/12/2014

Prédios, estogues, maquinas e Incéndio, vendaval, danos elétricos e
lucros cessantes riscos gerais. 444.966 422.919
Veiculos Casco 8.893 11.137
Aeronaves Responsabilidade civil e casco 32.908 31.379
Crédito de exportagédo Comerciais e politicos 32.835 13.713
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 41.218 26.096
Acidentes pessoais Danos pessoais 48.391 53.613

609.211 558.857

60
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Comentéario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

Comentario sobre projecdes empresariais

2015

Indicador Desempenho
Projetado 22 Trimestre
Anual
Receita Bruta Total R$ 4,4 bilhdes R$ 1,0 bilhdo
sem eliminac¢des
Receita Liquida Consolidada R$ 3,2 bilhdes R$ 734,7 milhdes

Importagdes I ,
US$ 80 milhdes US$ 18,5 milhGes

Receitas geradas no exterior _— L
US$ 300 milhdes US$ 71,7 milhdes

Investimentos R$ 120 milhdes R$ 32,6 milhdes

As condicbes de mercado, no Brasil, ainda ndo encontram perspectivas
favoraveis. Diante da falta de previsibilidade de melhorias no curto e médio
prazo, o pais vivencia um dos seus piores ciclos econdmicos, com inflacao e
desemprego em alta e possibilidade de aumento de impostos. Como reflexo, o
baixo indice de confianga instalado retarda a retomada do crescimento, estende
a possibilidade de recessdao para o proximo ano e apaga a esperanca de
mercados regulares dentro dos préximos trimestres.

O EBITDA apresentou no segundo trimestre de 2015 uma queda de 66,6%,
em relacao ao 2T14, atingindo R$ 47,0 milhdes contra R$ 140,7 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior. Lucro Liquido Consolidado de R$ 274 mil no
trimestre e margem liquida de 0,0%, contra R$ 67,4 milhdes ou 6,6% da receita
liquida, no 2T14.

As vendas consolidadas para o mercado externo atingiram US$ 37,9 milhdes
no trimestre, com queda de 22,1%, em relacao ao mesmo trimestre de 2014.
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Comentario Sobre o Comportamento das Projec6es Empresariais
Permanecem o0s movimentos internos de ajustes, eficiéncia e
competitividade. Nos aspectos de mercados ganham energia os planos de
ampliacao de geografias e ampliacao e diversificacao de produtos. As crises
deixam aprendizados que sdo aplicados nos préximos ciclos com ganhos em
experiéncia. O modelo de negdcio diferenciado puxado pelo vasto portfdlio

depde a favor da Companhia, que vem adotando um conjunto de estratégias na
direcao de redugdo de custos e de uma gestao de exceléncia.

Revisao do Guidance 2015

A Companhia acredita que as projecOes relativas ao seu desempenho no exercicio de
2015, ja ndo mais condizem com a deterioracdo do mercado como acima descrito,

devendo, por essa razdo, serem revistas conforme segue:
Receita Bruta Total — R$ 4,2 bilhdes;

Receita Liguida Consolidada —R$ 3,0 bilhdes;
Receitas no exterior — US$ 265 milhdes;

Importagdes ~US$ 60 milhdes;

Investimentos —R$ 120 milhdes.

Tais indicadores sdo validados no processo de construcdo do plano estratégico da Randon
e sdo respaldados pela avaliacdo dos cenarios macroecondmicos doméstico e dos paises
com quais ela mantém relagGes comerciais, bem como, indicadores setoriais da industria

automotiva, e comportamento de mercado nos segmentos de atuacéo.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos Conselheiros e Diretores da

Randon S.A. Implementos e Participaces

Caxias do Sul - RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Randon S.A. Implementos e Participagfes
(“Companhia”), contidas no Formulério de Informag8es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2015, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstra¢es do resultado e do resultado abrangente
para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das mutacgdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragdo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacdes
contébeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 06 de agosto de 2015
KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/F-7

Wiladimir Omiechuk

Contador CRC RS041241/0-2
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