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Caxias do Sul, RS, 08 de Maio de 2014. ARandon SA —| mpl ement os e Participact

RAPT3 e RAPT4), controladorade nove e mpr esas que atuam nos segmentos

/ J autopecas e serVvi @uwscia beusnrasoltadws doo sprimeiro trimestre de 201 4 (1T2014),
////NiVEL1 encerrado em 31/03/2014. As i nformacdes financeiras e operaciot

BM&FBOVESPA indicadas de outra f ordmacprdos@moas mrommassirdernacbraid FRS DZnternational
Financial Reporting Standardls e os val ores monetarios est&d8o expresso

RANDON ANUNCIA OS RESULTADOS DO
PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014

1 Receita Bruta Total 1T14, ant es da cons oR$i - 00041 LAZIAT DA BDDZEY dz ¢
09 MAI 201 4, Sexta -feira,

1,5 bilhdo, quedade42 % em r el adTlG; 11h3FaNJ @BBqU+ i+ ANK

1 Receita Liquida Consolidada 1T14 de R$ 965,9 milhdes, °"30mn- Novavork
15 h3 Omin. Londres

0,9% menos que no 1T13 ; +55 (11) 3728.5971 ou (11) 3127.4971
1 EBITDA 1T14 de R$ 150,4 milhdes, 258% maior se ©P°PALTABYAUDuU

comparado ao  1T13; ZU$DA g U1 BYNEGAUBT ds# BO# U
1 R$ 62,2 milhdes de lucro liquido consolidado no 1T14 , +1516 -3001066 Chamada de NY

, ) i . + 5511 3127.4971/3728.5971 Chamada de SP
com Margem L i6fitoi coatra B 39,7 mi | h e

1T2013 .

DESTAQUES

Os principais destaques do trimestre foram:

- O EBITDA apresentou no primeiro trimestre de 2014 um crescimento de 258%,em r el acdao
1T13, atingindoR$ 1504 mi | héestra R$ 119,5 mil hod

- As vendas consolidadas para o mercado externo atingiram US$ 53,0 mi | h & etdmestre, com
gquedade 42%,e m r el agné@smo trimestre de 201 3;

- LucroLi guido ConsoléR22addbhdes Rfio et rmaregseam el i6g4di arara d e
R$397 mi | h6esl%owa recei,nalTl3.qui da

es no me s mo 6]

@randon_ri - Siga o Rl da Randon no Twitter
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RELEASE

... um rigido
controle de custos e
despesas permitiu
que os resultados
fossem preservados,
validando a
adaptacao de gestao
em diferentes
momentos, com foco
na qualidade dos

resultados”.

DE RESULTADOS 1T2014/1T 2013
DESEMPENHO GERAL

Ciclos complexos deixam seus aprendi

adaptacdo sem aprendi zado.

Este € um dos motores da prosperidac

virtuoso ciclo de aprendizados e adapta

Os dois Gltimos exerciciosandasRamdar
de novas vVvirtudes e adequacbes nos psr
dificuldades do ano de 2012 ou pelo vigor do desempenho de 2013. Em

esséncia o0s resultados do 1T2014 repres

O trimestre em ancalemeddoafiionst emar a
ger al . E o setor automoti vo, em espaédasg
também teve suas di ficul dades. No 4B3
caminhdes (43.083 no 159,014.844 vqgeuiecdua odse r
(15.795 em 1T 2013, queda de 5,4%). O desempenho pode ser reflexo do
pessimismo que ronda os movimentos da economia. Somam -se a isto os
atrasos e demoras nos processos de financiamento que afetaram as vendas
no periodo, sazonal mente mais fracdépée

ver ao.

Este comportamento de mercado afetou o desempenho de vendas da
Randon, com volumes mais fracos. Na ou
custos e despesas permitiu que os resultados fossem preservados , validando
a adaptacado d e ifegeptastmaneentes,ncondfoco na qualidade dos

resultados.

A baixa nas vendas criou estoques ad
ajustes nos ni vei s de producéao par a
Companhia manter cautela nos investimentos, disciplina extra nos custos e
despesas e criatividade na conducdo do

E os ciclos vao e voltam, os aprendizados sao continuos e

as adaptacOes necessarias.
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PRINCIPAIS NUMEROS (R$ Mil)

1T2014 1T2013 A% 1T2014 4T2013 A%
Receita Bruta Total (*) 1.453.782 1.518.225 -4,2% 1.453.782 1.658.965 -12,4%
Mercado Interno 1.327.979 1.407.185 -5,6% 1.327.979 1.522.550 -12,8%
Mercado Externo 125.803 111.040 13,3% 125.803 136.415 -7,8%
Mercado Externoem US$ 52.971 55.267 -4,2% 52.971 60.088 -11,8%
Receita Liquida Consolidada 965.931 974.906 -0,9% 965.931 1.085.398 -11,0%
Lucro Bruto Consolidado 261.577 224.934 16,3% 261.577 244515 7,0%
Margem Bruta (%) 27,1% 23,1% 4,0 p.p. 27,1% 22,5% 4,6 p.p.
Lucro Liquido Consolidado 62.241 39.686 56,8% 62.241 47.817 30,2%
Margem Liquida 6,4% 4,1% 2,4 p.p. 6,4% 4,4% 2,0 p.p.
EBITDA Consolidado 150.359 119.526 25,8% 150.359 117.029 28,5%
Margem EBITDA (%) 15,6% 12,3% 3,3p.p. 15,6% 10,8% 4,8 p.p.
(*) Sem eliminacdo das vendas entr Valores em R$ Mil
Nota: O indicador EBIT e EBITDA a partir de 2013 e seus comparatmvbaseehasi ohmen

apresentados nas demonstracgcdes contéabeis pr ev-iAsptraess ema appré&oonoudnacsiraantednetso Cloénct ndi bceoi sC ReC

CVM 527 de Outubro de 2012 que trata sobre a divulgacédo deste indicador .

A Randon S. A. | mpl ement os e RE0Lt4dicom pma (
l ucro I iquido c o622 aniil chadd&6,8damaiR $se comparado
ao mesmo peri odoA deemp2rOels3a obteve receit
R$ 965, 9 minb tirdestee, 0,9% menos que no primeiro trimestre de
2013 . A receita bruta total, incluindo as vendas entre empresas, somou R$

15 bi | h & primeiro trimestre de 2014 ouqueda de 42% em r el a
mes mo per i od3 O HRTDAR fodsolidado atingiu R$ 150,4 mi | h,0
no primeiro trimestre de 2014 , e margem EBITDA de 15,6 %, representando
um crescimento de 3,3 pontos percentuais , em r el a @@meiroatomestre
de 2013.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Receita Bruta Total

A receita brutatotal ,com i mpostos e ant e satirjia Rk @,b
bil hadaT20ld ou 42% menos que no mesmo periodo
(R$ 1,5 bi | h &lo romparativo com o quatro trimestre de 2013, houve

queda nareceita brutade 12,4% ,totalizando no4T2013 R$1, 7 bi |l ha
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Receita Liquida Consolidada

No 1T2014,a receita | iquida «co#f656Imidah@dedds
menos que no mesmo trimestre de 201 3.

A receita | iquidar educldlo2 0Odle4 1 le,v0e% quan:
4T2013, passando de R$ 1,1 bilhao (4TA:
gueda se deu principal mente em funcgcédo ¢

do PSI, que ficou suspenso de 13/12/2013 a 26/01/2014.

PARTICIPACAO POR EMPRESA NA RECEITA
LIQUIDA CONSOLIDADA

As vendas entre empresas  representaram 15,6 % do total das receitas do
1T201 4 contra 18,1% no mesmo trimestre de 2013 . Veja quadro, conforme

segue:

1T2014 1T2013

RECETA  fnl louom %9 | louoa %S

LIQUIDA EMPRESAS CONSOLIDADA RECEIA CONSOLIDADA RECEIA
Randon S.A. Impl. e Participacdes (Controladora) 402.339 74.273 328.066 34,0% 378.220 38,8%
Randon Impl. p/o Transporte Ltda. 90.151 2.289 87.861 9,1% 95.570 9,8%
Randon Brantech Ltda. 20.338 1.737 18.601 1,9% 24517 2,5%
Randon Argentina S.A. 17.561 - 17.561 1,8% 15.443 1,6%
Escritdrios Internacionais 587 587 o - < -
VEICULOS E IMPLEMENTOS 530.976 78.886 452.090 46,8% 513.750 52,7%
Master Sist. Automotivos Ltda. 130.197 46.277 83.920 8,7% 91.362 9,4%
Jost Brasil Sistemas Automotivos Ltda. 57.725 16.289 41.435 4,3% 37.847 3,9%
Fras-Le S.A. (Consolidado) 191.970 11.271 180.699 18,7% 156.622 16,1%
Randon S.A. Impl. e Participac@es (Divisdo Suspensys) 183.080 4.126 178.954 18,5% 154.110 15,8%
Castertech Fundigdo e Tecnologia Ltda 23.137 22.270 867 0,1% -307 -
AUTOPECAS 586.108 100.233 485.875 50,3% 439.634 45,1%
Randon Administradora de Consércios Ltda. 20.727 2 20.727 2,1% 16.758 1,7%
Randon Investimentos Ltda. 7.239 s 7.239 0,7% 4.764 0,5%
SERVICOS FINANCEIROS 27.966 - 27.966 2,9% 21.522 2,2%
TOTAL 1.145.050 179.119 965.931 100,0% 974.906 100,0%

Valores em R$ Mil
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RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA E VOLUME FISICO
POR SEGMENTO E LINHA DE PRODUTOS

472013

A% Unid.
Unid. [% RLC % RLC

1T2014 172013
A% Unid.

Veiculos e Implementos 46,8% 52,7% 46,8% 55,4%
Veiculos Rebocados (un.) 3.798 77,5% 5.370 74,2% -29,3% 3.798 77,5% 6.638 91,4% -42,8%
Veiculos Especiais (un.) 131 6,1% 313 12,4% -58,1% 131 6,1% 284  7,5% -53,9%
Vagodes (un.) 308 16,4% 304 13,4% 1,3% 308 16,4% 18 1,0% 1611,1%
Autopecas 50,3% 45,1% 50,3% 42,0%
Materiais de fricgdo (ton.) 21.273 372% 17.800 35,6% 195% 21.273 37,2% 16.446 37,5% 29,4%
Freios (un.) 216.995 17,3% 220.944 20,8% -1,8% 216.995 17,3% 198.048 17,2% 9,6%
Sistemas de Acoplamento (un.) 26.905 85% 26.685 8,6% 0,8% 26.905 85%  30.297 8,7% -11,2%
Sistemas de Suspenséao e Rodagem (un.) 65.821 36,8% 104.195 351% -36,8%  65.821 36,8% 65.372 36,4% 0,7%
Fundidos (ton.) 7.209 0,2% 7.076 -0,1% 1,9% 7.209 0,2% 5.745 0,1% 25,5%
Servigos Financeiros 2,9% 2,2% 2,9% 2,5%
Cotas de Consércio Vendidas 2.045 74,1% 1726  77,9% 18,5% 2045 74,1% 4016 76,0% -49,1%
Randon Investimentos (Banco Randon) 0 259% - 22,1% - - 25,9% - 24,0% -

COMENTARIOS POR SETOR DE ATUACAO

Mercado Brasileiro de Veiculos Comerciais

1T2014 1T2013 2% 1T2014 4712013 A%

PRODUGAO 66.996 68.811 -2,6% 66.996 70.125 -4,5%
Caminhoes (¥) 42.433 43.083 -15% 42433 41.162 3,1%
Onibus ™* 9.619 9.933 0,1% 9.619 8.444 17,7 %
Veiculos Rebocados (***) 14.944 15.795 -5,4%  14.944 20519  -27,2%
VENDAS (MERCADO DOMESTICO) 51.348 56.704 -9,4% 51.348 67.500 -23,9%
Caminhoes (¥) 30.446 34.340 -11,3% 30.446 39.452 -22,8%
Onibus * 6.952 7.620 -8,8% 6.952 8.884 -21,7%
Veiculos Rebocados (**) 13.950 14.744 -5,4%  13.950 19.164  -27,2%

* Dados extraidos Carta da ANFAVEA.
** Dados extraidos das Estatist

*** Dados extraidos da Al
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“Notadamente os
clientes da
Randon sao mais
expostos a
disponibilidade
dos

financiamentos.”

Veiculos e Implementos

A partici pac¢aoda&adomeas XTdddkencerrou em 25,6% (representado

por 3.566 unidades) |, 2,9 p.p. inferior guando comg
2013 (4.198 unidades)285. participacao de

Os atrasos nos financiamentos do programa do BNDES PSI im pactaram o volume
de vendas dos maiores fabricantes durante o trimestre e consequentemente suas
respecti vas0Oepsaer tnmecricpaadgo . Notadamente os cli
expostos a disponibilidade dos financiamentos. A medida que se regularizem este s

atrasos, parte da queda de participacadao se

O setor de implementos é f ortemente | igado a ati.vAbdbad
confianca na economia contaminou a &expect
demanda por equipamentos. Asafra agricola 2013/2014 ¢
vendas de veicul os r e bso estiagdenss pr e €Sent eso em

pr odut omraduzidb éa expectativa de crescimento mais vigoroso.

Vagoes Ferroviarios

Os volumes de vendas de vagb6es ferroviarios aprese

primeiro trimestre. A Companhia firmou <co
uni dades no 3T13 e as entregas irao se con
deste exercicio. Boas m paacd setori com sonspltasr daa n

novos lotes em andamento.

Veiculos Especiais

| mpactado positivamente pelas vendas ao G
mercado de Veiculos Especiais amarga vol ul
os baixos investiment os e a confianca da economia.
Durante a producdo deste document o, a Coddr
empregados de,sconao objetivoids d@ustar os estoques ao atual patamar

de vendas e mercado.
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Autopecas

No 1T14 foram produzidos 42. 433 cami nh des, 1%9% iofenier ao 1T13 com
43.083 unidades. Estes volumes contr i bunéstea

periodo.

Contudo, as vendas de caminho6es, afetadas
recuaram 11,3%, somando 30.446 unidades (34. 340 unidades no 1T13). O fraco
desempenho ampliou o0os estoques e tém motiyv

Férias coletivas e paradas programadas e€s

também a producdo da divisdo de autopecgas

Segue abaixo gr &f i co das vendas de Autopecgcas por

u OEM Reposicdo Exportacao

Incentivos (val i dos parsa damibrulsée veicul

Isencdo do IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados) - conforme o
Decreto n°® 7.879/ 2012 o0os caminhf6es e s aendbor
até 31/12/2017.

Programa BNDES de Sustentagdao do Investimento — (BNDES PSI) — A partir
de 01/01/2014 os juros para a linha FINAME PSI passaram de 4% a.a. para 6%
aa. com validade at é dAe z amlvrud /tesiied 4as regras de
financiamento , burocracias no model o de caovmatlii mgi

recur sos par adificultaem eas eehdad no 1T14.
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EXPORTACOES

As vendas consolidadas para o mercado externo , no 1T14, totalizaram US$ 53,0
mi | hoesquedaude 42% em rel acédo a drimestre sden@01 3. As
exportacdes das Empresas RalBd%n da e preecsedn
consolidada no 1T14, contra 11,9% no mes mo peR0lddo de

Nas operacdes instaladas no exsemielim ma
vendas entre as empresas no 1T14, totalizou US$ 27,1 mi | h @amtesos U$ 26,0

mi | h 6 eld13d o

1T2014 172013 A% 172014 472013 A%
Randon S/A e Randon SP 21.504 25.869  -16,9% 21.504 26.662  -19,3%
. Divisdo Veiculos 33 65 -492% 33 915  -96,4%

EXPORTACOES
Valores em US$ Milhes VEICULOS E IMPLEMENTOS 21.537 25.934  -17,0% 21.537 27577  -21,9%
Master 4.028 4.044 -0,4% 4.028 4.395 -8,4%

62 64 60
55 53 Jost 1.816 1.682 8,0% 1.816 2.624  -30,8%
Fras-le 23.520 21.715 8,3% 23.520 23.167 1,5%
Randon (Divisdo Suspensys) 1.837 1.892 -2,9% 1.837 2324  -21,0%
Castertech 233 - - 233 - -
AUTOPECAS 31.434 29.333 7,2% 31.434 32.511 -3,3%

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14

TOTAL 52.971 55.267 -4,2% 52.971 60.088  -11,8%

Valores em US$ Mil

Distribuicdo de Exportacao por Blocos Economicos

Segue gr &fdémorstraqai edi st r iabsu iegxdpoo rdo ATR@ 4 s

B AFRICA

B AMER.. SUL E CENTRAL
m ASIA

m EUROPA

B MERCOSUL + CHILE

= NAFTA

= OCEANIA

H Oriente Médio
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DE RESULTADOS 1T2014/1T 2013

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV)

No 1T2014, o custo dos produtos vendidos atingiu 729% da receit
consolidada, ou R$ 7044 mi | hdokEemns .rel acdo ao 172013,
4,0 p.p. sobre os R$ 750,0 mil hdes, g u ¢

|l fqui da.
Um rigido controle dos custos, com wor Kk
engenhari a, adequacdes de processos, e

substituicdo de fontes e baixa ociosid.
CPV. Vale ref or ¢ aR img anadoentra final de 2HIR e in  icio
de 2012, também adiciona ferramentas
Companhi a, permitindo maior control e e
fornecedores e prestadores de servicgo,
emvigor, ou pela i mpl antacao sdaemnon ESCoGent deo c e

Servigcos Compartil hados) ja abordado em

Segue grafico que expdenmlTaids:t ri bui ¢ao

B Metalicos
m Quimicos

Outros Componentes

® Mat. Prima ® MO m Depreciacdo ® Qutros
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LUCRO BRUTO

O lucro bruto totalizo u R$ 261,6 mi | h & e primeiro trimestre de 2014 e
representou 27,1% da receita | iquida consolidat
16,3%,em r el a g@dneiroatamestre de 201 3 ou 4,0 p.p., quando o lucro
bruto atingiu R$2249 mi | hé6e28,1%uda receita | iquida
No compa rativo com o 472013, o lucro bruto cresceu 7,0%, passando de R$
244,5 mil hdes (22,5% sobre a ) Remeac RS 26H6 L
mil hées (27,1% sobre a Repceita Liquida n:
Al guns coment ari os podem ser @Oubtsds Rrados s

Vendidos e do EBITDA.

EBIT
LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS DESPESAS FINANCEIRAS

O EBIT atingiu R$ 120,1 mi | h o e $T204% (124% sobre a rece
consolidada), um crescimento de 327% em r el atTad qua i de R$

90,5 mi | h 693%0 sgbreareceita | i qui da consolidada) .

DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais (administrativas, comerciais e outras operacionais )
somaram R$ 1415 mi | h @@ Bl14 , com aumento de 53% em r el ag
me s mo per i oda®@, queehavia 0l somado R$ 1344 mi | h.0 Estas
despesas representaram 146% d a receita | i qui daTldc o

contra 13,8 % no 1T13.

Outras Despesas/Receitas Operacionais

O valor das outras receitas operacionais no 1T14 somou R$ 56 mi | hde
(0,6% sobrea recei ta | iqui deontraBH §,0 Imi d & & @ esnm
trimestre de 201 3. Este val or refere -s e reaxeita de alugue is, ganhos judiciais,
reversdao de provisdes e juros de consorc
As outras despesas operacionais atingiram R$ 18,7 mi | h 8E%% sbbre a

receita Insdidadadd 1d18) contra R$ 9,2 mi | h & e sprimairo
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trimestre de 2013 (09% sobre a receita | iEpseiawmentoc o
se refere principal mente ao pr ogr aene vatia
de acordo com as receitas e resultado do exercicipequefom@hui

superiores no trimestre comparado.

EBITDA/ MARGEM EBITDA
GERAGAO BRUTA DE CAIXA

EBITDA/Margem Ebitda
Valores Consolidados - RS Milhdes

O EBITDA do 1T14 encerrou com aumento de 258% em r el a c¢tétad

15,5% 15,6% obtido no mesmo trimestre de 201 3, atingindo R$ 150,4 mi | h dB5 %
> sobre a receita | iquida di®5 snoillihdG@edsacsmoa n
d 176 trimestrede 201 3 0u 123% sobre a receita |liquida c

A recomposicao da geracao biwatda d&e med ih:
margem bruta e controle de custos, como
volume de vendas ainda permitiu ganhos

producdo, colocando a Companhia dentro d

1T13  2T13 3T13 4713 1T14

EBITDA/ MARGEM EBITDA

1T2014 1T2013 A% 1T2014 472013 A%
Receita Liquida Consolidada 965.931 974.906 -0,9% 965.931 1.085.398 -11,0%
Custo dos Produtos Vendidos -704.355 -749.972 -6,1% -704.355 -840.883 -16,2%
Lucro Bruto Consolidado 261.577 224.934 16,3% 261.577 244515 7,0%
(-) Despesas Operacionais -128.425 -130.248 -1,4% -128.425 -142.447 -9,8%
(-) Outras Despesas/Receitas -13.068 -4.170 213,4% -13.068 -15.516 -15,8%
Resultado da Atividade 120.084 90.516 32,7% 120.084 86.552 38,7%
(+) Depreciacédo/ Amor t 30.274 29.010 4,4% 30.274 30.477 -0,7%
EBITDA Consolidado 150.359 119.526 25,8% 150.359 117.029 28,5%
Margem EBITDA (%) 15,6% 12,3% 3,3 p.p. 15,6% 10,8% 4,8 p.p.

Valores em R$ Mil
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D E

RESULTADO FINANCEIRO

Oresultado f i nancei r o plimeigpurimdstoe da 2014

RESULTADOS 1T2014/1T 2013

ficouem R$ 8,7

mil hdes negdlimioshoeR$negati vos no m8)s mo
Aseguirh quadro do resultado financeiro |1iqgt
1T2014 1T2013 A%

Variacadao cambi al 23.578 7.903 198,3%
Juros sobre rendi mentos de 28.561 20.385 40,1%
Receitas de ogwapragcbGes de 129 241 -46,5%
Ganhos com outras operagcgode 1.027 198 418,7%
Ajuste a valor presente 9.975 6.537 52,6%
Outras receitas financeiras 3.173 2.406 31,9%
Receitas financeiras: 76,4%
Variacao cambi al -18.027 986 -
Juros sobre financiamentos -38.859 -29.983 29,6%
Despesas de opwmapacdes de -643 -968 -33,6%
Perdas com outras operacde -386 -3.970 -90,3%
Despesas de contratos de n -248 -851 -70,9%
Ajuste a valor presente -3.433 -1.694 102,7%
Outras despesas financeiras -13.539 -7.424 82,4%

Despesas financeiras:

Resultado financeiro liquido -8.692 -6.234 39,4%

A partir de janeiro de 2014, a Companddi
acordo com as préaticas de CR&38,ccand®mobjetivorde g
el iminar a vol atil i dade que gpor sua rvéza gfétava c
direta mente seu resultado financeiro | i qui do.

Assi m, a variacédo <cambial, atrelada ascs
moeda estrangeira, passou a ser regi st
|l fqguido e ser & | eyvsamdeate guandoroeosaremtasa kkferidas
exportacdes e od oppa geamMmemé ot i mo s, refl et
adequada os resultados da Companhia. Os impactos da ado
Accounting” sd8do contéabeis, e nao tem im
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Lucro Liquido/Margem Liquida
Valores Consolidados - RS Milhdes

4,1%

40

1713

6,5%

69

2T13

6,9%
79

3T13

4,4%

48

4T13

6,4%

62

iT14

DE RESULTADOS 1T2014/1T 2013

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O Imposto de Renda e a Contri 839 mabh&e®
1T14 (R$ 249 mi | hées no mesmo p)edantoddicradaatesa® 1
Imposto de Rendade R$ 1114 mi | hée 843 R$l hées no mes
de 2013 ).

RESULTADO LIQUIDO

O resultado 1T14 cptingidR$ &2@ mi | hdes 26 B®r Oacao
56,8 % mais se comparado com o lucro de R$ 39,7 mi |l hdes do
trimestre de 201 3 (R$ 0,16 por acéadao) . O percentual
consolidada ficou em 6,4% neste trimestre de 201 4 contra 4,1% no mesmo

trimestre de 2013

ENDIVIDAMENTO

(0] endi vidament o financeiro |l fqguido co
disponibilidades) atinguR$1 ,1bi | hdo no endoelifldaegévalént

a um mul ti99lvoe zdees o EBI TDA dos 0l timos d
per i od2013deste endividamentoeradeR$ 8033 mi | hdes e rep
mul ti p23 vkezes o EBI TDA dos Ul timos doze
Cabe salient ar gue parte do endi vidamento
Companhia, R$ 3005 mi | hdes se refere a atividade
e Randon Con €an @i exelisao do valor relativo a estas
atividades, o endividamento liquido consolidado das operagées
industriais seria de R$ 827,5 milhdes e um muiltiplo de 1,45 vezes o

EBITDA dos ultimos doze meses.
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A seguir, comparativo da divida nos ul ti
Valores em Milhares R$

31/03/2013 31/12/2013 31/03/2014
Divida Bruta Total (R$) 2.451.569 2.607.048 2.564.239
Divida Liquida Consolidada Total (R$) 803.264 1.193.197 1.128.013
Divida Liquida Consolidada Industrial (R$) 663.774 963.865 827.507
Divida Liquida Consolidada Servicos (R$) 139.490 229.332 300.506

A origem da divida pode ser observada no

B Moeda Nacional ™ Moeda Estrangeira

Amortizacio da divida (R$ Milhdes)

616,2
461,2

346,6 3717
302,4
252,8

169,9

43,4

2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020 2021 - 2026
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DESEMPENHO COMPARATIVO

1T2014 1T2013 A% 1T2014 4T2013 A%
Receita Bruta Total
sem eliminacdes 1.453.782 1.518.225 -4,2% 1.453.782 1.658.965 -12,4%
Receita Liquida Consolidada 965.931 974.906 -0,9% 965.931 1.085.398 -11,0%
Lucro Bruto Consolidado 261.577 224.934 16,3% 261.577 244515 7,0%
Lucro Liquido Consolidado 62.241 39.686 56,8% 62.241 47.817 30,2%
Lucro Operacional Préprio (EBIT) - Consolidado 120.084 90.516  32,7% 120.084 86.552 38,7%
EBITDA Consolidado 150.359 119.526 25,8% 150.359 117.029 28,5%
Endividamento Financeiro Liquido Consolidado 1.128.013 803.264  40,4%  1.128.013 760.358 48,4%
Endividamento Financeiro Liquido Consolidado (sem o
Banco Randon) 800.432 651.012 23,0% 800.432 616.625 29,8%
Resultado Financeiro Liquido Consolidado -8.692 -6.234  39,4% -8.692 -15.227 -42,9%
Receitas Financeiras 66.443 37.670 76,4% 66.443 74.171 -10,4%
Despesas Financeiras -75.135 -43.904 71,1% -75.135 -89.398 -16,0%
Despesas Administrativas e Comerciais Consolidadas -128.425 -130.248 -1,4% -128.425 -142.447 -9,8%
Lucro Consolidado por Acao 0,26 0,16 56,8% 0,26 0,20 30,2%
Valores em R$ Mil
Investimentos
1T2014 1T2013 A% 1T2014 472013 A%
Randon S/A Impl. e Partic. 6.744 5.230 28,9% 6.744 19.325 -65,1%
Randon Implem. p/o Transporte 14 2.218 -99,4% 14 674 -97,9%
Randon Brantech 252 503 -49,9% 252 358 -29,6%
Randon Argentina 52 62 -15,5% 52 251 -79,1%
Randon Automotive - 1 -100,0% - 2 _
100,0%
Master 2.043 1.740 17,4% 2.043 4876 -58,1%
Jost 565 527 7,3% 565 661 -14,5%
Fras-le 6.403 5.488 16,7% 6.403 8.235 -22,3%
Suspensys (Incorporada em 31.12.13) - 14.466 -100,0% - 7.478 ’
100,0%
Castertech 311 1.549 -79,9% 311 7.589 -959%
Consorcios 172 54 219,0% 172 88  94,8%
Randon Investimentos 9 16 -42,8% 9 18 -49,5%
TOTAL 16.565 31.854 -48,0% 16.565 49.558 -66,6%

Valores em R$ Mil
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Aumento do Capital Social e Bonificacao em Agoes

Durante a confeccédo destenbt el at Greir a)
realizada no dia 14 de abril de 2014, foia  provad o 0 aumento do Capital
Social mediante: i) ai ncor poracao de parte da F
e Capital de Giro, no val] @ra ami sRH «
60.946.364 novas ac¢cb6es nominativas, escritu
sendo 20. 472. 074 40ei7T4@90npéeferereiais atribuindo -se
aos acionistas, gratuitpmeateadamguat
mesma espécie de que forem ti teurh aaeed,

25%.

Incorporacao de Sociedade Controlada

Conforme deliberadoem Assembl ei a Ger al, eld3Q deaabrit
de 2014 , foi aprovada a i nc or p or acprirdadad &andon Brantech

| mpl ementos para o Transporte Ltda. (
Previ amentepoaatédacpr a Companhia adqu
representativas do capital da Brantech de titularidade de terceiro,
correspondente a 0, 009 %, remanescend
100% do capital social da Brantech e, tendo em vista a economia de
recursos q u e propici-aeé,det otrondao conveni e
juridica das sociedades, recomendada
extinta, ficando a Randon sua sucessora em todos os direitos e
obrigac¢des.

A Il ncorporacdao envolver & duaan as mesme c

grupo econdmico e tem <como principa

interesses sociais, a redefinicdo dac
envol vidas, de modo a racionalizar a
administrativos e operacionais, buscando como resultado, entre outros,

beneficios patrimoniais, fiscais e fi
A Il ncorporacéao nao i mplicara em p
continuardao com 0 mesmo nivel gual.i

prejuizos aos aci oni st @se clientespcujesglieeitios s |

serdao plenamente assegurados.
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MERCADO DE CAPITAIS

Relagbes com Investidores

Obedecendo ao cronograma de eventos corporativos 2014, a Companhia
realizou no dia 13/03/2014, r euni &o com anali st
investidores (APIMEC) e 0 12° Encontr o c o i@onadaddd, cein :
S & o P anadqaais divulgou os resultados do 472013 /201 3.

Participou também como convidada dos

-Santander : 182 Conferéncia AnualCan&Rgn
-l1°Conferéncia de Indiustrias do Brade:
- VIl Bank of America Merrill Lynch Brazil Conference —-Sdo Paulo

-4° Auto Day Bof A-SMieor rBalull oL,y nch
- BTG Pactual XV CEO Conference -Sao Paul o;

- Credit Suisse 2014 Latin America Investment Conference -Sao Pau

Desempenho das Agoes

As acpgred erenciais da Randon S. A. I, nop
1T14, apresentaram desval or i z a @6ald aestavam cotadas a R$

849 por ac agl/ og/m4. No mesmo, pdmido ¢@ I
apresent ou negativaida 4 %.

Foram negociadas , nest e me s mo, §02r moldlbdes d e
preferenciais, em 219532 negbci os, n o mer cad
BM&FBovespa (Bol sa de Va lAdcCompanhiaregist®a o
nNo1T14 um vol ume médi o diari olldeninddesi

R$148 mi |l hdes no mesmo Periodo de 201

Pagilvae 26



RANDON

RELEASE DE RESULTADOS 1T2014/1T 2013

RAPT4 = Base 100 (31/03/2009)
500 8.800.000
450 7.800.000
400 6.800.000
350
5.800.000
300
4.800.000
250
3.800.000
200 -
2.800.000
150
100 1.800.000
50 800.000
0 - : + -200.000
31/03/2009 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2014
m Média Didria de Agles Negodadas (15 dias)  =———RAPT4 v |DOVESPA
Perfil de Acionistas
Em 31/03/14, 0 perfil de acionistas das

(ordindrias e prehesemcidass)yi esfdwva

Perfil de Acionistas - Total de Agbes

7, 7% 0.9%
(%

17,4%

M Investidores Institucionais *
B Grupo Controlador

1,1%
m AcGes em Tesouraria

M Investidores Estrangeiros

M Pessoas Fisicas

M Pessoas Juridicas **

0,
40,6% * Fundos e Clubes de Investimentos
** Empresas, Bancos, Corretoras e Associacdes
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PREMIOS E DESTAQUES

No primeiro trimestre de 2014, as Empresas

das quais destacamos:

-ARandon foi el eita por empresari os, exe
como uma das marcas mais | embradas e pref
categori a Grande Mar c a Gaucha. A Racon

Admini stradora de ConsoOrcirosna cloemmblurisn as e
preferéncia dos entrevistados, na categor.i

parte da 1632 edi ¢do0 dMarcap de @uem Decide, realizada pelo

I nstituto Qualidat a, em parceri @s dadosndoo J
estudoem100se t ores de produt os, empresas e ser
em ceriménia realizada no dia 11 de marc¢o

Porto Alegre.

-As Empresas Randon, mai s uma vez, conqui s
Il novacgcao”, i ntegr and o Campanteas dot Sul dg Brasipque d a

mai s investem em inovacao. O | evantament o,
foi promovido pelo Grupo Amanhada, em parcer
apoio técnico da Fundacdao Dom Cabral. A sc
foorealizada no dia 13 de marco, no HA®At el

Randon faz parte do rol das 20 empresas mais inovadoras, de um total de 50

analisadas, por se projetar como grande desenvolvedora e exportadora de

tecnol ogi a. Par a a sadalosc aor, i tféaorn am awanoi: a
cultura organizacional ; acbes com foco no
atitude e o0os resultados concretos da inova
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Expediente

Conselho de Administracao Conselho Fiscal

Raul Anselmo Randon - Presidente Fernando Bevilacqua e Fanchin

Alexandre Randon - Vice-Presidente Il mer José Puerari

Célia Maria XatCanslheird ari ch Jodo Carldos Sfred

Hugo Eurico Irigoyen Ferreira - Conselheiro Maria Tereza Casagrande

Ruy Lopes Filho - Conselheiro Nilo José Panazzol o

Diretoria Executiva Comité Executivo (ndo estatutario)

David Abramo Randon — Diretor Presidente David Abramo Randon — Diretor Presidente

Alexandre Randon - Diretor Vice -Presidente Alexandre Randon - Diretor Vice-Presidente

Erino Tonon - Diretor Vice -Presidente Erino Tonon - Diretor Vice -Presidente

Geraldo Santa Catharina — Diretor Daniel Raul Randon - Diretor Presidente Fras -le
Alexandre Dorival Gazzi - Diretor Corporativo

Luis Antonio Oselame — Diretor Corporativo
Nor bert o J o-DéetoFGolparative

Diretor de Relagdes com Investidores
Geraldo Santa Catharina

Diretor de RH e Administracao Divisao Holding
Vanderlei Novello

Gerente de Planejamento e RI
Hemerson Fernando de Souza

Valzeane Drehmer Hoch — Contadora: CRC/RS -81.001/0 -0
Relagbes com Investidores

Hemerson Fernando de Souza 54 3239.2505

Angelica - Maria A. Mossmann ri@randon.com.br

Caroline Isotton Colleto
Douglas Machado

Juliano Groth

Gleidson de Carvalho Cearon

Indice de
’ Indice M L L Agbes com Tag Along
Small Cap Diferenciado

) \iveL: | “EINDX omosiilGC
BM&FBOVESPA L",:’:,-:IBRX
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ANEXO I.a DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA - TRIMESTRAL
Valores em R$ Mil

Variacoes %

1T2014/ 172014/

1T2014 1T2013 1T2014 % 4T2013 %
1T2013 472013

Receita Bruta 1.218.148 126,1% 1.231.275 126,3% 1.218.148 126,1% 1.372.161 126,4% -1,1% -11,2%
Dedugcdes da Receita Bru -252216 -26,1% -256.369 -26,3% -252.216 -26,1% -286.763 -26,4% -1,6% -12,0%
Receita Liquida 965.931 100,0% 974.906 100,0% 965.931 100,0% 1.085.398 100,0% -0,9% -11,0%
Custo Vendas e Servicos -704.355 -72,9% -749.972 -76,9% -704.355 -72,9% -840.883 -77,5% -6,1% -16,2%
Lucro Bruto 261.577 27,1% 224934 23,1% 261.577 27,1% 244.515 22,5% 16,3% 7,0%
Despesas c/ Vendas -82.996 -8,6% -85.336 -8,8% -82.996 -8,6% -94.130 -8,7% -2, 7% -11,8%
Despesas Administrativas -45.428 -4,7% -44.912 -4,6% -45.428 -4,7% -48.318 -4,5% 1,1% -6,0%
Resultado Financeiro -8.692 -0,9% -6.234 -0,6% -8.692 -0,9% -15.227 -1,4% 39,4% -42,9%
Receitas Financeiras 66.443 6,9% 37.670 3,9% 66.443 6,9% 74171 6,8% 76,4% 78,0%
Despesas Financeiras -75.135 -7,8% -43.904 -4,5% -75.135 -7,8% -89.398 -8,2% 71,1% 72,7%
Resul tado Participacd - 0,0% - 0,0% - 0,0% - 0,0% - -
Outras Despesas / Receitas -13.068 -1,4% -4.170 -0,4% -13.068 -1,4% -15.516 -1,4% 213,4% -15,8%
Resultado Antes IR 111.393 11,5% 84.282 8,6% 111.393 11,5% 71.324 6,6% 32,2% 56,2%
Provisao para | RSoceia Co -33.864 -3,5% -24.905 -2,6% -33.864 -3,5% -13.775 -1,3% 36,0% 145,8%
Participacdo dos Mino -15.287 -1,6% -19.691 -2,0% -15.287 -1,6% -9.733 -0,9% -22,4% 57,1%
Lucro Liquido Exercicio 62.241 6,4% 39.686 4,1% 62.241 6,4% 47.817 4,4% 56,8% 30,2%
EBIT 120.084 12,4% 90.516 9,3% 120.084 12,4% 86.552 8,0% 32,7% 38,7%
EBITDA 150.359 15,6% 119.526 12,3% 150.359 15,6% 117.029 10,8% 25,8% 28,5%
MARGEM EBITDA (%) 15,6% 12,3% 15,6% 10,8% 3,3 p.p- 4,8 p.p.
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ANEXO I1.b DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADA 1T2014 POR SEGMENTO DE ATUACAO
Valores em R$ Mil

Veiculos e Implementos Autopecas Servigos Financeiros Consolidado
1T2014 1T2013 A% 172014 1T2013 A% 1T2014 1T2013 A% 1T2014  1T2013 A%
Receita Bruta 558.379 635422  -12,1% 629.188  572.229 10,0% 30.581 23.624 29,4% 1218148  1.231.275 -1,1%
Deducdes da Rec -106289 -121.674  -12,6% -143.313  -132.594 8,1% -2.615 -2.101 24,4% -252.216 -256.369 -1,6%
Receita Liquida 452.090 513.748 -12,0% 485.875 439.635 10,5% 27.966 21.523 29,9% 965.931  974.906  -0,9%
Custo Vendas e Servigos -338.065  -427.574 -20,9% -362.946  -320.842 13,1% -3.343 -1.556 114,9% -704.355 -749.972 -6,1%
Lucro Bruto 114.025 86.174  32,3% 122.929 118.793 3,5% 24.623 19.967 23,3% 261.577  224.934 16,3%
MARGEM BRUTA (%) 25,2% 16,8% 8,4p.p. 25,3% 27,0% -1,7 p.p. 88,0% 92,8% -4,7p.p. 27,1% 23,1% 4,0p.p.
Despesas Operacionais -58.557 -56.886 2,9% -65.840 -61.781 6,6% -17.095  -15.751 8,5% -141.492 -134.418 5,3%
EBIT 55.467 29.288  89,4% 57.089 57.012 0,1% 7.528 4.216 78,6% 120.084 90.516 32,7%
EBITDA 67.442  39.155  722% 75.244  75.883 -0,8% 7.672 4.488 70,9% 150.359  119.526  25,8%
MARGEM EBITDA (%) 14,9% 7,6% 7,3p.p. 15,5% 17,3% -1,8p.p. 27,4% 20,9% 6,6 p.p. 15,6% 12,3% 3,3p.p.
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ANEXO II DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO
Valores em R$ Mil

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado do exercicio 62.241 39.686 62.241 39.686
Ajustes para conciliar o resultad

geradas pelas atividades operacionais:

Provisadao p/imposto de renda e con 17.028 2.594 33.864 3.724
Depreciacao e amortizacgédo 14.348 8.738 30.270 29.010
Provisao para |litigios -600 - -495 175
Provisao para crédito de |liquidag -36 1.325 -208 632
Provisao para estoque obsoleto -136 203 1.585 51
Outras Provisoes -15.486 1.453 -24.564 -1.771
Custo de ativos permanentes vendidos 5.015 138 683 1.236
Baixa de Investimento - - - -
Equi val éncia patrimoni al -26.659 -28.405 - -
E qui v alpétmmoriahde outras empresas nas controladas - - - -3.423
Participagcadao dos minoritarios - - 11.363 19.758
Variagcdes cambiais em controladas - - -2.536 -1.675
Variacdes de emprésti mos 22.692 17.917 19.584 29.546
Variacdes em derivativos - - -1.575 -590

Recebimento de lucros e dividendos de controladas - - - -
Variagdes nos ativos e passivos

Aplicacdes financeiras 71.100 -65.447 49.890 -77.137
Contas a receber clientes 64.594 -56.557 35.222 -89.693
Estoques -86.018 -5.346 -123.621 -38.505
Outros Ativos 3.697 -16.416 -20.502 -21.396
Fornecedores 62.183 8.647 91.227 41.434
Outros Passivos 3.964 -2.543 24.717 8.092
| mposto de Renda e Contribuicdo S -4.262 - -19.494 -

Disponibilidades liquidas geradas pelas
atividades operacionais 193.665 -94.013 167.651 -60.846

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

I ntegralizacado de capital em cont - -12.500 - -
Recebimento de lucros e dividendos de controladas 1.131 5.505 - -
Adi ¢cdo no Investimento - - - -
Compras de imobilizado -11.039 -5.222 -9.288 -29.629
Aqui si¢cdo de acdes e quotas - - - -
Aqui si¢cdo de controlada, Il fquido - - - -
Adi¢cdes ao ativo intangivel -214 -8 -3.118 -303

Disponibilidades liquidas (aplicadas nas)
atividades de investimentos -10.122 -12.225 -12.406 -29.932
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. . Valores em R$ Mil
(Continuacao)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos

Pagamento Juros sobre capital pro

Empr ésti mos tomados

Pagamentos de empr ésti mos

Aqui si¢cdo de I nvestimentos

Empr ésti mos tomados com control ad

Empréstimos tomados com outras pa

Juros pagos por emprésti mos
Disponibilidades liquidas geradas pelas

atividades de financiamentos

Demonstragdo do aumento nas disponibilidades
No inicio do periodo
No fim do periodo

Aumento nas disponibilidades

RESULTADOS

1T2014/1T 2013

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

-20 - -20 -
-23.074 - -26.284 -
- 574.272 55.700 689.579
-19.473 -50.861 -79.276 -98.903
-1 -674 - -498
2.553 1.143 4.144 27
-30.243 -18.491 -38.178 -30.090
-70.258 505.389 -83.914 560.115
113.285 399.151 71.331 469.337
753.856 556.503 1.166.550 855.255
867.141 955.654 1.237.881 1.324.592
113.285 399.151 71.331 469.337
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ANEXO III DEMOSTRACOES FINANCEIRAS RESUMIDAS EM 31/03/2014
Valores em R$ Mil — pela Legislagao Societaria

RANDON S/A IMPL. RANDON S/A IMPL. RANDON
BALANCO PATRIMONIAL E PARTIC. E PARTIC.
CONSOLIDADO CONTROLADORA INVESTIMENTOS
Ativo 5.007.489 3.492.982 448.721
Circulante 3.148.651 1.776.214 250.985
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.237.881 867.141 22.590
Aplicacdes Financeiras 198.325 33.931 6.625
Clientes 737.466 359.765 218.532
Estoques 640.993 314.706 34
Impostos Diferidos/Recuperar 211.377 126.327 -
Outros 122.609 74.344 3.203
Ndo circulante 1.858.838 1.716.768 197.735
Reali zadavel a Longo Prazo 377.040 181.375 197.263
Aplicacbes de Liquidez nao 20 84.783 -
Partes Relacionadas - 15 -
Clientes 195.073 - 195.073
Conso6rcios p/ Revenda 28.774 7.008 -
Impostos Diferidos/Recuperar 123.380 87.241 1.808
Outros Direitos Realizaveis 20.089 1.072 382
Depé6ésitos p/ Recursos 9.705 1.255 -
I nvestimentos/ I mobilizadol/ |l 1.481.798 1.535.393 472
Passivo 5.007.489 3.492.982 448.721
Circulante 1.241.643 724.237 183.056
Fornecedores 269.170 145.727 1.256
Instituigcdes Financeiras 555.882 387.761 169.083
Sal &ri os/ Encargos 73.265 36.080 672
Impostos e Taxas 51.382 13.181 1.752
Adiantamento Clientes e Outros 291.945 141.489 10.292
Ndo circul ante 2.050.718 1.370.587 187.727
Instituicgcdes Financeiras 2.008.357 1.346.559 187.712
Partes Relacionadas - - 15
Impostos e Contrib. Diversas 8.733 5.394 -
Provisadao p/ Litigios 11.710 5.911 -
Outras Exigibilidades 21.918 12.724 -
Patri mdédnio Liquido Tot al 1.715.128 1.398.157 77.937
Patri nmbding wi do 1.398.157 1.398.157 77.937
Parti cidpAcgidmni s tcensoladoes 316.970 - 1
Notat: Em funcgc&do da reestruturacédo societaria envolvendo a incorporagcgéo
Randon S/A Implementose Parti ci pagd6es, a Companhia publicara os demonstrativos ¢
por empresa Controlada. Fica mantida a publica¢cdo em separado dos dem

controla o Banco Randon S/A,por ser de segmento diferenciado aos demais nego6cios das
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ANEXO III DEMOSTRACOES FINANCEIRAS RESUMIDAS EM 31/03/2014
Valores em R$ Mil — pela Legislacdo societaria

BALANCO PATRIMONIAL RANDON S/A IMPL. E RANDON S/A IMPL. E RANDON
PARTIC. CONSOLIDADO PARTIC. CONTROLADORA INVESTIMENTOS

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

Receita Liquida 965.931 585.419 7.239
Custo Vendas e Servicgos -704.355 -456.07 8 -3.343
Lucro Bruto 261.57 6 129.341 3.896
Despesas c/ Vendas -82.996 -38.331 -2.322
Despesas Administrativas -45.428 -21.408 -299
Resultado Financeiro -8.692 -9.582 -
Resultado Participagoes - 26.6 59 -
Qutras Despesas / Receitas -13.068 -7.410 1.249
Resultado Antes | R, CS e H 111.39 2 79.269 2.523
Provisao parauil R8oeal Contr i b -33.864 -17.028 -979
Participacdo dos Acioni st g -15.287 - -
Lucro Liquido Exercicio 62.241 62.241 1.544
EBIT 120.084 62.192 2.523
EBITDA 150.359 76.541 2.562
MARGEM EBITDA (%) 15,6% 13,1% 35,4%

Ver Not at .
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