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AVISOS IMPORTANTES

Nós fazemos declarações sobre eventos futuros que estão sujeitas a riscos e incertezas . Tais
declarações têm como base crenças e suposições de nossa Administração e informações a que
a Companhia atualmente tem acesso . Declarações sobre eventos futuros incluem informações
sobre nossas intenções, crenças ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do
Conselho de Administração e Diretores da Companhia .

As ressalvas com relação a declarações e informações acerca do futuro também incluem
informações sobre resultados operacionais possíveis ou presumidos, bem como declarações que
são precedidas, seguidas ou que incluem as palavras "acredita", "poderá ", "irá", "continua ",
"espera ", "prevê ", "pretende ", "planeja ", "estima" ou expressões semelhantes .

As declarações e informações sobre o futuro não são garantias de desempenho . Elas envolvem
riscos, incertezas e suposições porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de
circunstâncias que poderão ocorrer ou não . Os resultados futuros e a criação de valor para os
acionistas poderão diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas
declarações com relação ao futuro . Muitos dos fatores que irão determinar estes resultados e
valores estão além da nossa capacidade de controle ou previsão .
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DESTAQUES 1T2018

1T2018 1T2017 1T2018 4T2017 1T2018 1T2017 1T2018 4T2017 1T2018 1T2017 1T2018 4T2017

9.309 5.828 9.309 8.342 24.434 15.748 24.434 23.843 6.886 4.113 6.886 4.515   

1T2018 1T2017 1T2018 4T2017 1T2018 1T2017 1T2018 4T2017 1T2018 1T2017 1T2018 4T2017

8.670 4.905 8.670 7.601 14.533 9.644 14.533 16.577 2.758 1.789 2.758 3.193   

52,5%

Semirreboques Caminhões Ônibus

*** Produção * Produção * Produção

59,7% 11,6% 55,2% 2,5% 67,4%

** Vendas * Vendas * Vendas

76,8% 14,1% 50,7% -12,3% 54,2% -13,6%

*Dados da ANFAVEA ** Dados da ANFIR *** Dados ANFIR+Aliceweb
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DESTAQUES 1T2018

1T2018 1T2017 Δ% 1T2018 4T2017 Δ%

Receita Bruta Total (*) 1.299.507 841.488 54,4% 1.299.507 1.223.089 6,2%

Mercado Interno 1.176.055 743.135 58,3% 1.176.055 1.098.517 7,1%

Mercado Externo 123.452 98.353 25,5% 123.452 124.572 -0,9%

Mercado Externo em US$ 36.794 30.920 19,0% 36.794 39.922 -7,8%

Receita Líquida Consolidada 921.639 579.736 59,0% 921.639 853.213 8,0%

Lucro Bruto Consolidado 217.098 118.427 83,3% 217.098 202.867 7,0%

Margem Bruta (%) 23,6% 20,4% 3,1 p.p. 23,6% 23,8% -0,2 p.p.

Resultado Líquido Consolidado 43.195 1.579 2634,8% 43.195 3.575 1108,4%

Margem Líquida (%) 4,7% 0,3% 4,4 p.p. 4,7% 0,4% 4,3 p.p.

EBITDA Consolidado (**) 159.498 48.226 230,7% 159.498 78.372 103,5%

Margem EBITDA (%) 17,3% 8,3% 9,0 p.p. 17,3% 9,2% 8,1 p.p.

(*) Sem eliminação das vendas entre empresas .

(**) EBITDA Ajustado 1T2018: R$ 117,3 milhões (12,6% s/RL).
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VISÃO GERAL 1T2018
DIVISÃO MONTADORAS

IMPLEMENTOS RODOVIÁRIOS

o O ano de 2018 começou aquecido para o mercado de

semirreboques . Com a retomada da economia, o setor de

transportes se fortalece e as empresas voltam a renovar

suas frotas em busca de maior eficiência e produtividade .

o A Randon se beneficia desse cenário . Neste trimestre,

somando mercado interno e externo, foram vendidos 3.759

semirreboques, aumento de 55,1% com relação ao 1T2017

(2.423 unidades) .

o O market share da Companhia ficou em 36,6% no 1T2018.

Este período usualmente concentra pedidos de alguns

segmentos, como o canavieiro, o que favorece outros

players no curto prazo, que acabam absorvendo uma

parte da participação de mercado .

1T2018

o Inauguração da Randon Araraquara;

o Inauguração da Randon Perú.
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VISÃO GERAL 1T2018
DIVISÃO MONTADORAS

VAGÕES FERROVIÁRIOS VEÍCULOS ESPECIAIS

o A venda de vagões ferroviários representou

10,7% da receita líquida da divisão

montadoras no 1T2018. Nesse período foram

entregues 355 vagões, aumento de 110,1% em

relação ao 1T2017;

o A Companhia tem entregas de vagões

programadas para os próximos meses, mas os

volumes devem ser menores do que neste

trimestre ;

o Para 2018, a expectativa é de redução dos

investimentos das concessionárias de ferrovias,

reflexo da demora na renovação das

concessões e também do cenário eleitoral .

o A redução nos volumes de exportação afetou

as vendas de veículos especiais no 1T2018. No

período foram vendidos 68 produtos, queda

de 19% em comparação ao 1T2017 (84

unidades) .

o Nesse trimestre, a Randon Veículos concluiu a

negociação de 177 unidades de

retroescavadeiras para o Governo do Estado

do Rio Grande do Sul. Essa venda contribuirá

de maneira positiva nos volumes dos próximos

meses.
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VISÃO GERAL 1T2018
DIVISÃO AUTOPEÇAS

o O segmento de veículos comerciais está registrando mais

um trimestre de crescimento de volumes . Além do bom

desempenho das exportações, o mercado interno

começa a apresentar uma recuperação mais consistente .

o A produção de caminhões cresceu 55,1% no 1T2018

(24.427 unidades) em comparação ao 1T2017 (15.748

unidades) .

o As receitas da Divisão Autopeças reagiram positivamente

ao incremento de volumes, crescendo 55,7%, na

comparação com o 1T2017.

o Além disso, as recentes aquisições da controlada Fras-le

estão fortalecendo a presença das Empresas Randon no

mercado externo e no mercado de reposição .

RL 

Autopeças

R$ 479,5 mi

1T2018

o Crescimento do portfólio de produtos;

o Aprovação da JV da JURID do Brasil;

o Expansão no mercado externo;
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12,6

9,3

4,1

8,1
9,1

7,7

17,1

8,73
4,71 2,45 3,45 7,17 4,80 8,63

2013 2014 2015 2016 2017 1T17 1T18

MERCADO DE CAPITAIS

Cotação RAPT4/Liquidez Diária - R$ por ação | R$ Milhões

+121,2%

+79,8%

Distribuição de Dividendos e JSCP - R$ Milhões | R$ por ação

68,6 
59,0 

- -
15,0 

0,28 

0,19 

- -
0,04 

2013 2014 2015 2016 2017

*Bonificação 25% *Reserva de 
Investimento e 
Capital de Giro
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RESULTADOS FINANCEIROS

Composição da Dívida Bruta 1T2018 - R$ Milhões | %

Necessidade de Capital de Giro Consolidada 1T2018 - R$ Milhões

+R$ 147,9 mi

Moeda 
Nacional

81,4%

Moeda 
Estrangeira

18,6%Dívida Bruta Total R$ 2.071,7

Dívida Bruta em moeda nacional R$ 1.685,6

Dívida Bruta em moeda estrangeira R$ 386,1

Cotação Dólar (31.03.2018) R$ 3,3238
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RESULTADOS FINANCEIROS

Dívida Líquida Consolidada (sem Banco Randon) - R$ Milhões –1T2018

Ográficoacimaapresentaa dívidadaCompanhiasemosindicadoresdecaixae dívidadoBancoRandon.
A DívidaLíquidaConsolidadaao final demarçode2018somaR$ 765,2 milhões,múltiplode1,82x EBITDAdosúltimos12 Meses.

*Dívida Líquida/EBITDA

1.565,0 1.777,8
1.882,5 1.762,7

1.427,2

-2.262,2
-2.829,9 -2.268,0 -2.114,6

-1.988,3

1,45 x 6,93 x 2,95 x 1,19 x 1,38 x

-697,2
-1.052,0

-385,6 -351,9
-561,1

Dez/2014 Dez/2015 Dez/2016 Dez/2017 Mar/2018

Disponibilidades Empréstimos e Financiamentos Dívida Líquida (Sem Banco Randon)
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PERSPECTIVAS 

ECONOMIA

RESULTADOS 2T2018

Fonte: * Relatório BACEN ( FOCUS 04/05/2018)
** 7º Levantamento -Safra 2017/2018 - Conab

Å Previsão de crescimento do PIB: +2,70% em 2018 e 3,00% em 2019*;

Å Safra agrícola : sétimo levantamento do CONAB para safra 2017-2018 estima
produção em 229,5 milhões de toneladas de grãos **, que deverá ser a

segunda maior safra da história brasileira ;

Å Banco central sinaliza inflação em 3,49% até o fim de 2018*;

Å Taxa de juros (SELIC)deve finalizar 2018 em 6,25% a.a .*;

Å Crescimento da produção industrial estimado em 3,81% em 2018*.

Å O 2T2018 deve registrar crescimento nos volumes de produção de caminhões,

superando os números do 1T2018.

Å O mercado de semirreboques tem apresentado demanda consistente nos

últimos meses, fato que deve se manter no 2T2018.
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GUIDANCE 2018

Guidance 2018 Realizado 1T2018

o Receita Bruta total (antes da consolidação) R$ 5,0 bilhões R$ 1,3 bilhões

o Receita Líquida Consolidada R$ 3,6 bilhões R$ 921,6 milhões

o Receitas do Exterior* US$ 300 milhões US$ 65,3 milhões

o Importações US$ 51 milhões US$ 19,4 milhões

o Investimentos R$ 140 milhões **R$ 46,2 milhões

*Exportações no Brasil + Operações no Exterior

** Investimento na ASK Fras-le: R$ 23,8 milhões



1T2018 APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS 14

POTENCIAIS PERGUNTAS

Quais foram os principais òn«orecorrentesó

no EBITDAdo 1T2018?

DIVISÃO 
AUTOPEÇAS

DIVISÃO 
MONTADORAS

(-) Hedge Accounting ðR$ 4,6 mi

(-) Provisões Diversas ðR$ 2,1 mi

(-) Hedge Accounting ðR$ 2,6 mi

(-) Provisões Diversas ðR$ 0,7 mi

(+) Mais -valia JURID ðR$ 52,5 mi

(-) Outros ðR$ 0,2 mi

R$ 42,2 milhões
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Relações com Investidores
Contato RI

ri@randon.com.br

+55 54 3239.2505

Créditos Fotográficos:
Magrão Scalco

João Carlos Lazzarotto

Júlio Soares

Banco de Imagens Empresas Randon

mailto:ri@randon.com.br
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GRÁFICOS DE APOIO

1T2018 

Apresentação de Resultados
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4.253,3
3.778,8

3.099,4
2.624,0

2.936,8

579,7
921,6

2013 2014 2015 2016 2017 1Q2017 1Q2018

6.620,3 

5.457,3 

4.236,9 
3.680,2 

4.215,6 

841,5 
1.299,5 

2013 2014 2015 2016 2017 1T2017 1T2018

Receita Bruta Total sem eliminação de vendas entre empresas - R$ Milhões

RESULTADOS FINANCEIROS

CAGR

-10,7%

+54,4%

Receita Líquida Consolidada - R$ Milhões

CAGR

-8,8%
+59,0%

1T2017 1T2018
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241,6

191,6

158,2 151,6 155,4

30,9 36,8

2013 2014 2015 2016 2017 1T2017 1T2018

Exportações - US$ Milhões

RESULTADOS OPERACIONAIS

CAGR

-10,4%

Exportações - destinos por bloco econômico 1T2018| US$ Milhões

+19,0%

45,0%

37,7%

3,5% 4,2%
0,7%

6,4%
1,4% 1,1%

45,8%

34,7%

3,2% 3,6%
0,8%

9,5%

1,9% 0,5%

MERCOSUL +

CHILE

NAFTA EUROPA ÁFRICA ÁSIA AMER. SUL E

CENTRAL

ORIENTE MÉDIO OCEANIA

1T2017 1T2018
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1.039,6
943,0

640,9
520,9

697,0

118,4
217,1

24,4% 25,0%

20,7% 19,9%

23,7%

20,4%

23,6%

2013 2014 2015 2016 2017 1T2017 1T2018

Lucro Bruto | Margem Bruta - R$ Milhões

RESULTADOS FINANCEIROS

CAGR

-9,5%

Composição Consolidada do CPV 1T2018| R$ Milhões 

+83,3%

CPV 1T2018

R$ 704,5 milhões
(76,4% s/ RL)

Mat. Prima
71%

MO
13%

Depreciação
3%

Outros
13%
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2

19 23

4

430,3%
2,6% 2,9%

0,4%

4,7%

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

235,1
202,0

-24,6
-67,2

46,7

1,6
43,2

5,5% 5,3%
-0,8% -2,6%

1,6% 0,3%
4,7%

2013 2014 2015 2016 2017 1T2017 1T2018

Resultado Líquido | Margem Líquida - R$ Milhões 

RESULTADOS FINANCEIROS

CAGR

-33,3%

Resultado Líquido | Margem Líquida Trimestral - R$ Milhões 

+2.634,8%
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Dívida Bruta 1T2018 - R$ Milhões | % 

RESULTADOS FINANCEIROS

Endividamento | Dívida Líquida/EBITDA - R$ Milhões 

Dívida Líquida (Sem 

Banco Randon)

Origem da Dívida - Curto e Longo Prazo

658,7
1.026,9

1.685,6266,6
119,5

386,1

925,3
1.146,4

2.071,7

Moeda Nacional Moeda Estrangeira

1.193,2
1.057,8

1.357,3

613,5 553,3

765,2

351,9
561,1

2,12 2,16
8,38

4,30 1,79 1,82 1,19 1,38

2013 2014 2015 2016 2017 1T2018 2017 1T2018
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563,9
490,5

161,9 142,7

308,2

48,2

159,5

13,3% 13,0%

5,2% 5,4%
10,5% 8,3%

17,3%

2013 2014 2015 2016 2017 1T2017 1T2018

EBITDA | Margem EBITDA - R$ Milhões

RESULTADOS FINANCEIROS

CAGR

-14,0%

EBITDA | Margem EBITDA Trimestral - R$ Milhões 

+230,7%

48

87 95
78

159

8,3%

11,9% 12,2%

9,2%

17,3%

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18
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487,4
625,0

231,3 192,2 118,4 31,3

208,2
123,8

48,1
1,0

0,4 4,6

2018 2019 2020 2021 2022 2023 - 2032

Moeda Nacional Moeda Estrangeira

695,6
748,8

279,4
193,2

118,8 35,9

Cronograma de Amortização da Dívida 1T2018 -R$ Milhões

RESULTADOS FINANCEIROS

Covenants

COVENANTS INDICADOR
SALDO EM 

31/03/2018

Dívida Líquida/EBITDA (Consolidado s/ Banco) <= 3,0x R$ 70,0 Milhões 

Dívida Líquida/EBITDA (Consolidado s/ Banco) <= 3,5x R$ 540,2 Milhões 

Patrim. Líquido / Ativo Total >= 0,3 R$ 55,8 Milhões 

TOTAL R$ 666,0 Milhões
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287,6

124,8
161,6

43,2

130,6

21,4
46,2

2013 2014 2015 2016 2017 1T2017 1T2018

Investimentos -R$ Milhões

RESULTADOS FINANCEIROS

Patrimônio Líquido | ROE -R$ Milhões (sem minoritários)

CAGR

-17,9%

+115,8%

1.337,2 

1.431,6 

1.277,3 

1.413,2 
1.432,2 1.471,2 

17,2% 15,1%

-1,7% -5,3%
6,3% 6,2%

2013 2014 2015 2016 2017 1T18
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DRE Consolidado Segmento - R$ Milhões/%

RESULTADOS FINANCEIROS

Veículos e Implementos Autopeças Serviços Financeiros Consolidado

1T2018 1T2017 Δ% 1T2018 1T2017 Δ% 1T2018 1T2017 Δ% 1T2018 1T2017 Δ%

Receita Bruta
482.651 283.356 70,3% 610.991 406.462 50,3% 41.678 40.003 4,2% 1.135.320 729.821 55,6%

Deduções da Receita 

Bruta
-78.152 -47.911 63,1% -131.515 -98.602 33,4% -4.014 -3.573 12,3% -213.681 -150.085 42,4%

Receita Líquida 404.499 235.445 71,8% 479.476 307.860 55,7% 37.665 36.431 3,4% 921.639 579.736 59,0%

Custo Vendas e Serviços -343.710 -219.451 56,6% -359.477 -240.206 49,7% -1.355 -1.652 -18,0% -704.542 -461.308 52,7%

Lucro Bruto 60.789 15.994 280,1% 119.998 67.654 77,4% 36.310 34.779 4,4% 217.098 118.427 83,3%

MARGEM BRUTA (%) 15,0% 6,8% 8,2 p.p. 25,0% 22,0% 3,1 p.p. 96,4% 95,5% 0,9 p.p. 23,6% 20,4% 3,1 p.p.

Despesas Operacionais -42.055 -23.014 82,7% -16.179 -50.216 -67,8% -29.080 -25.879 12,4% -87.314 -99.109 -11,9%

EBIT 18.734 -7.020 366,9% 103.819 17.439 495,3% 7.230 8.900 -18,8% 129.783 19.318 571,8%

EBITDA 27.647 2.466 1021,1% 124.529 36.752 238,8% 7.321 9.008 -18,7% 159.498 48.226 230,7%

MARGEM EBITDA (%) 6,8% 1,0% 5,8 p.p. 26,0% 11,9% 14,0 p.p. 19,4% 24,7% -5,3 p.p. 17,3% 8,3% 9,0 p.p.
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DRE Consolidado (Participação por Segmento/Trimestral) - R$ Milhões/%

RESULTADOS FINANCEIROS

1T2017 2T2017 3T2017 4T2017 2017 1T2018

Receita Líquida Consolidada 579,7 730,1 773,7 853,2 2.936,8 921,6 

% Veículos e Implementos 40,6% 43,9% 41,4% 51,6% 43,4% 43,9%

% Autopeças 53,1% 51,0% 53,7% 48,8% 51,5% 52,0%

% Serviços Financeiros 6,3% 5,1% 4,9% 4,4% 5,1% 4,1%

Lucro Bruto Consolidado 118,4 181,9 193,8 202,9 697,0 217,1 

% Margem Bruta 20,4% 24,9% 25,0% 23,8% 23,7% 23,6%

EBITDA 48,2 86,9 94,7 78,4 308,2 159,5 

% Margem EBITDA 8,3% 11,9% 12,2% 9,2% 10,5% 17,3%

Resultado Líquido 1,6 19,0 22,6 3,6 46,7 43,2

% Margem Líquida 0,3% 2,6% 2,9% 0,4% 1,6% 4,7%


